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ROIC Nedir, Nasil Hesaplanir?

Yatirilan sermayenin getirisi anlamina gelen ROIC (Return On Invested Capital), bir sirketin yatirilan sermayesinin
ylzdesel getirisini vererek karlilik ve performansini 6lgmeye yarayan bir rasyodur. Sirket degerlemeleri yapilirken
kullanilan 8nemli oranlardan biridir. Isletmeyi kredi veya sermaye ile fonlayanlarin, yatirdiklar para karsiliginda ne
kadar gelir elde edildigini anlamalarini saglar.

" ROIC = NOPAT (Net Operating Profit After Tax) / Yatirilan Sermaye (Invested Capital) °

ROIC hesaplamasina NOPAT yani Vergi Sonrasi Net Faaliyet Karinin isletmedeki yatirilan sermaye tutarina
boliinmesi ile ulasilmaktadir. Formulde kullanilan iki kalem tzerinden tek tek gececek olursak NOPAT, brit
kardan operasyonel giderlerin diigsmesi ile bulunan net faaliyet kari ile hesaplanir. Bu rakamdan stirdirilen
faaliyetler vergi giderinin dislilmesi ile NOPAT bulunur. Bu hesaplama sonucu elde ettigimiz rakam bize sirketin
ana faaliyetleri ve 6dedigi vergi sonrasinda elde edecegi kazanci gosterir. Formili asagidaki sekildedir.

* NOPAT = Briit Kar — Operasyonel Giderler - Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Yatirilan sermaye bir sirketin faaliyetlerini stirdiirmek amaciyla kullandigi varliklardan olusur. Bunlar nakit disinda
kalan isletme sermayesi ve maddi duran varliklardir. Asagidaki forml ile hesaplanir.

* Yatirilan Sermaye = Net Isletme Sermayesi — Nakit ve Nakit Benzerleri + Maddi Duran Varliklar

Yatirilan sermaye kavrami icin kullanilan birden fazla formil bulunmaktadir. En fazla kabul goren formiller ise
yukaridaki formiil ile birlikte “Yatirilan Sermaye = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar + Ozkaynaklar”
formaludur.

ROIC Nasil Yorumlanmalidir?

ROIC’in yliksek olmasi sirketin varliklarini verimli kullandigini gésterir. Gegmis donemlerle karsilastirma yapilarak
isletmenin operasyonel performansinin gelisimi, degisimi gézlemlenebilir. Ornegin gectigimiz yila gére net kar
rakaminda bir azalma gerceklesmis fakat ROIC her iki yilda da ayni seviyelerdeyse, kardaki bu azalisin biyuk
ihtimalle gecici oldugunu soyleyebiliriz. Clinki karin azalmasina sebep olan gider sirketin esas faaliyetlerinden
kaynaklanmamaktadir. Ote yandan ROIC isletmenin bulundugu sektérdeki diger sirketlerle kiyaslama yaparken
kullanilabilir. ROIC’i daha yiiksek olan sirkette yatirilan sermaye basina daha yiiksek operasyonel kar elde
edilmektedir. Bu da o sirketin rekabet giicliniin daha fazla oldugu anlamina gelebilir.

ROIC ayni zamanda bir sirketin blylime durumuyla da oldukga alakalidir. Daha yiiksek ROIC’e sahip yani
operasyonlarini daha verimli sekilde gerceklestiren sirketler, sahip olduklari her birim yatirilan sermaye basina
daha yiiksek gelir elde edecekler ve bu gelirleri sonrasinda yeni yatinnmlar yapmakta kullanabileceklerdir.

ROIC ve Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (WACC) iliskisi

ROIC’i yorumlamanin bir diger yontemi de elde ettigimiz bu orani sirketin agirlikli ortalama sermaye maliyetiyle
kiyaslamaktir. Agirlikli ortalama sermaye maliyeti, sirketin varliklarini finanse etmede kullandigi borglar ve
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0zsermaye maliyetinin agirlikli ortalamalarinin hesaplanmasiyla bulunur. Sermaye maliyetinden daha ylksek bir
ROIC, sirketin deger yarattigl yani kullandigl sermayeye arti deger katarak getiri saglamis oldugu anlamina gelir.
Bunun tersi yani sermaye maliyetine esit veya sermaye maliyetinden daha disiik elde edilen ROIC ise deger yok
edici olarak yorumlanip sirdiriilemez bir operasyon modelini gosterir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



