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2016 Secimleri’nde neler oldu?

Secimden aylar 6nce piyasalarda Hillary Clinton’in kazanacag 6ngoriliyor ve bu ihtimal %75’in lizerinde
degerlendiriliyordu. Ancak segime az bir zaman kala Donald Trump’a sans verilmeye baslanmis ve bu da
fiyatlamalari etkilemisti. Ancak Clinton ve Trump’in ekonomi politikalari arasindaki belirgin farklar nedeniyle,
Trump’in zaferi, segim sonrasinda da hisse fiyatlarinda glcla bir tepkiye neden oldu. Aslinda piyasanin tepkisi
sadece kazanan kisiye degil, sonucun yarattigi stirpriz etkisine de bagliydi. Eger Trump’in kazanmasi bekleniyor
olsaydi, piyasadaki tepkiler gok daha sinirli olurdu; zira politikalarinin etkisi zaten fiyatlara yansirdi.

Fed, 2016’da bir kez faiz artirdi. Aslinda sene basinda Fed’in 4 faiz indirimi fiyatlaniyordu. Bu nedenle 2016’daki
fiyatlamalara bakilirken ABD secimleri yaninda bu durumun da etkisini goz ardi etmemek gerek.

Mevcut Durum

8 yil sonra bugtin ise bahislerde Trump favori. Anketlerde de son donemde 6ne ¢ikmaya basladi. Bu durum
“Trump trade”in daha erkenden baslamasina neden oldu. Ayrica, faiz dénglsi ve jeopolitik gelismeler de
fiyatlamalar tizerinde etkili olmaya devam ediyor. Secimlerde Trump &nde goriinse de yaris oldukga basa bas
gecebilir ve sonucu salincak eyaletler belirleyebilir. Ayrica kongre secgimleri ve seciciler kurulu tercihlerinin de
kritik bir rol oynayacagi diistintliyor.

S&P 500, pandemi déneminden bu yana yalnizca ikinci kez art arda alti haftalik kazanc elde etti ve 1997’den beri
en glcli yilbasi performansini sergiliyor. Elon Musk ise son (i¢ secimde Demokratlara oy vermis olmasina ragmen
bu kez Trump’in yaninda yer aliyor. Hatta evini salincak eyaletlerden biri olan Pensilvanya’ya tasiyarak segim
kampanyasi i¢cin 500 milyon dolar ayirmis durumda. Son birkag yildir gliclii ABD tliketici talebi analistleri sasirtti ve
ekonominin bircok kisinin beklediginden daha hizli biiylimesini sagladi. ABD'nin ekonomik blyiimesine glic veren
tiketiciler giderek daha fazla iist siralarda yer alan ve varlik fiyati artislarindan kaynaklanan zenginlik etkisinden
yararlanan kisiler. Birgok Ulke igin bu gecerli. O nedenle Donald Trump gibi popiilist politikacilarin diinyanin her
yerinde gliclendigi bir ddonemden gegiyoruz.

Trump-Harris

Mevcut yarig, politikalarin sirket karliliklarina etkisini sekillendirebilir. Trump’in kurumlar vergisini %15’e indirme
Onerisi yuksek vergili firmalara avantaj saglarken, Harris’in vergi oranini %28’e ¢ikarma plani daha fazla vergi yiiki
tastyan firmalar (izerinde baski olusturacak. Ayrica, Trump’in tarife politikalarina odaklanmasi genis dis pazarlara
sahip ABD firmalarinda kayiplara yol agabilir.

Trump’in Vaatleri

Trump’in vaatleri arasinda, 2017’de uygulamaya koydugu vergi kesintilerinin devami ve kurumlar vergisinin
%15’e dislirilmesi bulunuyor. Bu vergi kesintilerinin ekonomik blylimeyi tesvik edecegini ve ithalat vergileriyle
vergi kaybini telafi etmeyi planladigini savunuyor. 2017’de vergi indiriminin Kongre’den gegmesi 1 yil siirmus ve
bu arada dolar %5 deger kaybetmisti. Ayrica Trump, ticarette korumaci bir durus sergileyerek Cin’e karsi yerli
endustrileri koruma egiliminde. Kripto paralara yonelik daha esnek diizenlemeler ve bir bitcoin rezervi olusturma
stratejisi de Trump’in planlari arasinda.
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Trump Secilirse Neler Olabilir?

Trump’in kazanmasi durumunda Russell 2000 endeksinin S&P 500’den daha iyi performans gostermesi ve ABD
dolarinin deger kazanmaya devam etmesi beklenebilir. Trump’in glimriik tarifelerini artirma politikasinda atacagi
yeni adimlar 6nem tasiyor. Yiksek tarife artislari, enflasyonu yulkseltebilir ve bliylimeyi yavaslatabilir. Bu durum
Avustralya ve Yeni Zelanda ekonomilerini de olumsuz etkileyebilir; ¢linkli Avustralya ve Yeni Zelanda’nin
ihracatlari sirasiyla %37 ve %29 oraninda Cin’e yapiliyor. Orta vadede AUD, NZD’den daha fazla deger
kaybedebilir, zira Avustralya’nin Cin’e ihracati GSYH’nin %8.9’una ulasirken, Yeni Zelanda’da bu oran %5.4
civarinda.

Cin’e yonelik glimruk vergileri, Cin’e bagimli ihracatgi ekonomilerin para birimleri Gizerinde baski yaratabilir. Fosil
enerji, finans, yari iletken ve blok zinciri sektorleri dne ¢ikabilir. Trump’in korumaci ticaret politikalari goz éniline
alindiginda, ABD’de katma degerli Griin Greten sirketler avantaj saglayabilir. Trump, defalarca kendisi baskan
olsaydi Rusya'nin Ukrayna’yi isgal etmeyecegini ve secildikten 24 saat sonra savasi sona erdirebilecegini 6ne
slird(. Orta Dogu’da da kendi déneminde savas olmadigini vurguluyor. Ancak savaslarin bitmesi durumunda dabhi
petrol fiyatlarinda bliylk bir dalgalanma beklenmiyor.

Harris’in Vaatleri:

Kamala Harris’in vaatleri ise biylk sirketler ve yliksek gelir gruplarindan daha fazla vergi alinarak sosyal
programlarin genisletilmesini 6ngdriyor. "Kamalanomics" adi verilen politika; vergi kesintileri, uygun fiyatli konut,
fiyat artislariyla micadele ve saglik sisteminde reform gibi unsurlari kapsayan bir yaklasima dayaniyor ve orta
sinifi gliclendirmeyi hedefliyor.

Harris Secilirse Olabilecekler:

Harris’in kazanmasi durumunda, Demokratlarin mali konsolidasyon politikalari, Fed’in diizenli bir gevseme
dongustiine gegis yapabilecegi beklentisini artirabilir ve ABD dolarinin zayiflayabilecegi giindeme gelebilir. Harris,
yesil enerji, sirdurdlebilir kalkinma ve altyapi yatirimlarina 6ncelik veriyor. Riizgar ve glines enerjisine yapilacak
yatirimlar yenilenebilir enerji sektoriini biiylitme potansiyeli tasiyor; elektrikli arag Gretimi ve enerji verimliligini
artiran teknolojilere yonelim de hizlanabilir. Bu politikalar, cevre dostu teknoloji firmalarinin pazar payini
artirmalarina olanak saglayabilir.

Secimlerin Tiirkiye’ye Etkisi ne olabilir?

Trump, baskanligi doneminde demir gelik ithalatina %25, aliminyum ithalatina %10 ek vergi uygulayarak ulusal
glivenlik ve i¢ sanayiyi koruma motivasyonuyla hareket etmisti. 2018’deki Rahip Brunson krizi sirasinda ise
Tirkiye’den ithal edilen celikte bu oran %50’ye, aliminyumda %20’ye ¢ikarilmisti. Tirkiye, Trump’in beklenmedik
yasandi. Ancak Trump'in son déneminde iligkilerin nispeten yumusadigini gézlemledik. Eger Trump tekrar ABD
baskanligini kazanirsa, Tlrkiye ile Amerika arasindaki iliskilerde baskanlar diizeyinde hizli bir iletisim ve sonug¢
odakli bir yaklagimin miimkiin olabilecegi 6ngoriliyor. Trump’in dogrudan ve pragmatik yonetim tarzi, Ankara ile
Washington arasinda sicak diyaloglara ve hizli karar alma siireclerine zemin hazirlayabilir. Ozellikle Orta Dogu’da,
istikrar arayisi icinde olan taraflarin yakin iliskiler kurmasi, bélgede tansiyonu diistrebilir. ABD'nin Trump
liderliginde izleyecegi daha esnek ve kisa vadeli kazanimlara odakli politika, Turkiye'nin bolgedeki roliyle uyumlu
bir strateji ortaya koyabilir. Bu senaryoda, iki tilkenin enerji, savunma ve ticaret gibi alanlarda daha yakin
ishirligine yonelmesi mimkin gorinuyor; bu da bolgedeki baris cabalarina olumlu yansiyabilir.



m ABD Secimlerinin Piyasalara Etkisi Ne Olabilir?
Arastirma

13.06.2026

Harris’in kazandigl senaryoda ise Biden doneminin devamini gérmemiz sasirtici olmayacaktir. Harris ABD
baskanligini kazanirsa, Turkiye ile Amerika arasindaki iliskilerin daha stabil bir seviyede devam edebilecegi ve son
donemde artan iletisimin giiclenebilecegi 6ngoriliyor. Harris'in daha diplomatik ve kurumsal yapilar tzerinden
isleyen bir dis politika yaklasimi, iliskilerin dngordiilebilir ve uzun vadeli bir zemine oturmasini saglayabilir. Son
yillarda artan diyalog kanallarinin, stratejik ortaklik basliklari cercevesinde genisletilmesi ve bu iletisimin daha
sistematik bir hale getirilmesi, 6zellikle ticaret, glivenlik ve bolgesel istikrar konularinda somut adimlar atilmasina
olanak taniyabilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



