Diinya Yeniden Faiz indirim Déngiisiinde: Hangi Sektorler, Hangi Sirketber?:2¢

FED ve ECB gibi majér merkez bankalari para politikasinin en 6nemli araci olan politika faizini ylkselterek,
enflasyonla miicadele etmeye basladilar. ABD’de enflasyon, tarihler 2022’nin temmuz ayini gosterdiginde son 40
yilin en yiiksek seviyesi olan %9,1’e ulasmisti. FED, fiyat istikrarini saglamak ve enflasyonla miicadele etmek icin
son 20 yilin en yiiksek fonlama maliyetine ulasarak politika faizini %5,50 seviyesine kadar ylikseltti. ECB de
benzer bir yol izledi. Avrupa, Rusya-Ukrayna savasindan bolgesel anlamda daha fazla etkilendi. Enerijisinin
neredeyse yarisini Rusya’dan saglayan Avrupa, 2022’de enerji kriziyle bas basa kaldi. Kasim 2022’de %210,6’lik
Euro bolgesi enflasyonu, birligin kuruldugu giinden bu yana gordigi en ylksek enflasyon seviyesiydi. ECB, politika
faizini son 23 yilin en yliksek seviyesine getirerek %4,50’ye yiikseltti. Tirkiye, faiz artis donglsiine diger iki
bélgeden daha gec basladi. 2023’te yapilan genel secimlerin ardindan politika faizi tam 4150 baz puan artisla
%8,50’den %50’ye yiikseltildi. Son sekiz Para Politikasi Kurulu toplantisinda da faiz degismedi. Ancak 21
Kasim’daki son toplantidan sonra paylasilan karar metninde giivercin mesajlar gérdik.

Euro bolgesi, faiz indirim dénglisline baslayan ilk biyilik ekonomi oldu. 6 Haziran 2024’te gerceklesen ECB
toplantisinda yapilan 25 baz puanlik indirim yeni bir donemin basladigini ifade ediyordu. Enerjide Rusya’dan,
imalat sanayinde ise Cin’den darbe yiyen Avrupa; bliyime endiselerinin agir basmasiyla stirece erken girmis oldu.
ABD’de ise alarm veren yer istihdam tarafi oldu. Istihdamda soguma, enflasyonun kontrole altina alinmasindan
sonra FED’in ana giindemiydi. EylUl ayinda siirpriz 50 baz puanlik indirim, FED’in artik enflasyondan korkmadigini
gosteriyordu. 7 Kasim’daki son toplantida da FED, 25 baz puanlik indirimle yoluna devam etti. Turkiye icin gelen
son makro gortinim raporlarinda faiz indirimlerinin yakinda baslayacagi konusunda genel konsensus olusmus
durumda. Cekirdek enflasyonun bir miktar zayiflamasi, reel sektérde yasanan zorluklar, kati hizmet enflasyonunun
¢Ozilmesi gibi faktorler faiz indirimi igin ortam hazirliyor. Faiz indirim dongiileri genellikle piyasalar igin bir déniim
noktasi olarak kabul ediliyor. Bu dongiiler, gegcmiste daha genis bir ekonomik canlanmayi tetikleyerek borsalarda
olumlu fiyatlanmaya sebep oldular. 1980’den bu yana, S&P 500’in en iyi performans gosterdigi 10 yilin 5’i, FED’in
resesyon olmaksizin faiz indirdigi dénemlerde gerceklesti. (1985, 1989, 1995, 1998, 2019).

Bu yazida, faiz indirim dongiilerinin tarihsel etkilerini inceleyerek ABD ve Tirkiye'deki sektor ve sirket
performanslarini analiz edecegiz. Her bélgeye 6zgl dinamikler ve piyasa davranislarini karsilastirarak, bu
dongiilerin kiiresel ve yerel 6lcekteki etkilerini daha net bir sekilde ortaya koymayi amagliyoruz.

2019 Dongiisii

Temmuz 2019’dan Mayis 2020’ye kadar politika faizi %24’ten %8,25’e kademeli bir sekilde indirildi ve bu
donemde faiz indirimi beklentisi piyasalara olumlu yansidi. Gerceklesen faiz indiriminin kisa (Faiz indiriminden bir
onceki ayin ilk glinti baslangic olacak sekilde faiz indiriminin gergeklestigi ayin son giinli) ve orta vadede (Faiz
indiriminden bir énceki ayin ilk glinli ve pandeminin etkisini arindirma amaciyla 2020 Ocak sonu) nasil bir etkisi
oldugunu gozlemlemek icin sektor ve sirket hisse performanslarini inceledik.

Kisa vadede BIST-100 endeksi %13 deger kazanirken, bu stirede en pozitif ayrisan sektér bankacilik oldu ve
yaklasik %25,93 oraninda yiikseldi. Ayni dénemde bilisim sektorii %18,65, gayrimenkul sektori ise %5,91
yukseldi. Orta vadede ise BIST-100 endeksi %31,89 artti. Bu stirecte bilisim endeksi %125,61 artarak diger
endeksleri gerisinde birakmayi basardi. Gayrimenkul sektdrii %81,14 deger kazanarak giclu performans
sergilerken bankacilik sektori 948,31 artis yakalayarak pozitif ayrisan sektorlerden oldu.



Fintables
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Sektor
Bankacilik
Gayrimenkul
Bilisim
BIST-100

Haziran-Temmuz (%)
25,93

5,91

18,65

13

Bankacilik Sektorii Hisse Bazli Performanslar

Sirket
GARAN
ISCTR
AKBNK
YKBNK
VAKBN
HALKB
KLNMA
TSKB
ALBRK
ICBCT
SKBNK

Gayrimenkul Sektorii Hisse Bazli Performanslar

Sirket

TRGYO
EKGYO
RYGYO
ISGYO

OZKGY
AKSGY
YGGYO
SNGYO

Haziran-Temmuz (%)
25
26,32
26,68
37,19
37,57
13,80
-2,4
20,29
8,04
3,92
5,43

Haziran-Temmuz (%)
-2,53

7,96

26,76

1,05

2,58

1,36

1,98

57,78

Bilisim Sektorii Hisse Bazli Performanslar

Sirket
LOGO
INGRM
KAREL
LINK
INDES
INTEK
ESCOM
ARENA
FONET
KFEIN

Haziran-Temmuz (%)
25,36
-1,62
22,55
-10,60
33,02
36,47
10,14
24,45
-0,74
5,42

Haziran-Ocak (%)
48,31

81,14

125,61

31,89

Haziran-Ocak (%)
51,02
46,76
38,59
49,25
78,38
30,81
276,84
98,55
67,70
70,18
51,09

Haziran-Ocak (%)
50

47,79

814,08

97,89

131,64

100

57,28

213,33

Haziran-Ocak (%)
77,07
145,23
197,76
101,58
105,85
161,18
298,55
204,08
177,63
137,95

Diinya Yeniden Faiz indirim Dongiisiinde: Hangi Sektorler, Hangi Sirketler?

13.06.2026



Fintables
Arastirma

Diinya Yeniden Faiz indirim Dongiisiinde: Hangi Sektorler, Hangi Sirketler?

13.06.2026

2019 Dongiisii (ABD)

ABD Merkez Bankasi (FED), 10 yil aradan sonra faiz indirimi dongiistine basladi. Temmuz, Eyliil ve Ekim aylarinda
toplamda 75 baz puanlik faiz indirimi gerceklestirilerek politika faizi %1,5-1,75 araligina gekildi. Haziran ayinda
faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesiyle, birgok sektdrde hisse performanslarinda belirgin artislar kaydedildi.
Ozellikle teknoloji, istege bagli titketim ve finans sektérlerinde, yatinmcilar faiz indirimi politikasinin yaratacag;
olumlu etkileri fiyatlamaya basladi. S&P 500 endeksi kisa vadede %8’lik bir artis kaydederken orta vadede
%17,23 ylkseldi.

Sektor Haziran-Temmuz (%) Haziran-Ocak (%)
Bilisim ve Teknoloji 12,61 33

Istege Bagli Tiiketim 8,87 13,20

Finans 9,01 15,43

S&P 7,99 16,83

Bilisim ve Teknoloji (S5INFT) Sirketlerinin Performansi

Haziran-Temmuz 2019 Haziran 2019 -Ocak 2020
Apple 21.3 76.26
Microsoft 10.03 37.45
Broadcom Inc 14.82 20.83
Oracle Corp 11.35 3.74
Adobe Inc. 10.48 29.81

Istege Bagli Tiiketim (S5COND) Sirketlerinin Performansi

Haziran-Temmuz Haziran-Ocak
Amazon 6.07 14.13
Tesla 24.01 250
Home Depot 10.65 20.36
Mc Donalds 6.23 7.87
Starbucks 24.4 11.44
Nike 11.38 24.68

Finans (SPF) Sirketlerinin Performansi

Haziran-Temmuz Haziran-Ocak
Berkshire Hathaway Inc. New 3.95 13.57
JP Morgan Chase & Co 9.64 25.10
Bank of America Corp 15.38 23.47
Goldman Sachs Group 21.15 27.13
American Express Co 8.56 13.36

S&P Global Inc 14.25 37.01
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Faiz indirim beklentisi agustos ayinda basladigi icin endeks ve sirketlerin fiyat performansina agustostan itibaren
bakacagiz. Performansi incelerken 5 Agustos glini kiiresel bir panik yasandigini da g6z éniinde bulundurmak
gerekiyor. Dow Jones %2,6, S&P 500 %3 geriledi. Japonya’nin Nikkei 225 endeksi %14, Kore’nin Kospi endeksi
%210 distl. S&P 500 agustos basindan kasim sonuna kadar olan 4 aylik stirede %8,93 arttl. 5 Kasim’daki ABD
segimlerinin Trump’in zaferiyle sonuglanmasi ve 7 Kasim’da ikinci bir faiz indirimi kararinin gelmesi piyasa
tarafindan olumlu karsilandi. 2019’daki senaryoya benzer sekilde finans ve istege bagli tiiketim, farklilik olarak ise
sanayi sektoriinlin iyi performans gosterdigini gozlemliyoruz.

Sektor
Finans
Tiketici Tercihi
Sanayi

S&P500
Finans (SPF) Sirketlerinin Performansi

Sirket

Berkshire Hathaway Inc. New
JP Morgan Chase & Co.

Visa Inc.

Mastercard Incorporated
Bank of America Corporation
Blackstone Inc.

Morgan Stanley

Goldman Stanley Group Inc.

S&P Global Inc.

Agustos-Kasim (%)
16.82

17.38

12.39

8,93

Agustos-Kasim (%)
9,86

17,13

18,30

14,5

17,48

34,65

26,86

19,33

6,65

Istege Bagli Tiiketim (S5COND) Sirketlerinin Performansi

Sirket

Amazon

Tesla

Expedia Group Inc.
Mcdonald’s Corporation
Carnival Corporation
Starbucks Corporation
Airbnb Inc

eBay Inc.

General Motors Company

Sanayi Sirketlerinin (S5INDU) Performansi

Agustos-Kasim (%)
9,83

51,59

45,60

10,94

51,46

31,54

-4,11

14,95

24,45
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Sirket Agustos-Kasim (%)
Axon Enterprise, Inc. 115,65

Ge Vernova Inc. 83,68

Eaton Corporation 29,44

Parker Hannifin Corporation 25,96

Caterpillar Inc. 17,27

Honeywell International Inc. 14,00

Uber Technologies Inc. 14,00

Potansiyel indirim Dongiisii (Tiirkiye)

Haziran ayinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ardindan eyliilde ABD Merkez Bankasi'nin (FED) faiz indirim
dongustine baslamasiyla birlikte, global sikilasma déneminin sona erdigi isaretleri belirdi. Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), 21 Kasim'daki toplantisinda politika faiz oranini %50’de sabit tuttu ve metinde yaptig
ufak degisikliklerle aralik ayinda bir faiz indirimi olasiligini glindeme getirdi. Bu gelismelerin ardindan Citigroup ve
Morgan Stanley, tahminlerini glincelleyerek faiz indiriminin aralik ayinda gergeklesecegini 6ngordiklerini
acikladilar. Ayni glin BIST-100 endeksi, olasi faiz indirimini fiyatlamaya baslayarak %3,72 oraninda yukseldi.
Yazinin kaleme alindigi tarih olan 3 Aralik’a kadar gecen strede BIST-100 endeksi toplamda %8,23 artis gosterdi.
Bu donemde sektor bazinda en iyi performansi %13,94 ile bankacilik sektorl kaydederken, sigortacilik sektori
%211,59 ile ikinci sirada yer aldi. Gayrimenkul sektori ise %210,73 oraninda deger kazanarak en iyi performans
gosteren Uglincl sektor oldu.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



