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Finansal Tablolarda Enflasyon Diizeltmesi

Enflasyon muhasebesi, yiiksek enflasyon dénemlerinde sirketlerin finansal tablolarini daha dogru ve anlamli bir
sekilde sunabilmeleri igin uygulanan bir muhasebe yéntemidir. Enflasyon, paranin satin alma giiciiniin azalmasina
neden oldugu icin, nominal degerlerle raporlanan finansal veriler enflasyonun etkilerini tam olarak yansitmaz.
Varliklar elde edildikleri tarihte alimlari igcin ddenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarlari ile veya onlara karsilik
verilen varliklarin piyasa degerleri ile dlgimlenmekte ve buna tarihi maliyet denmektedir. Ancak ylksek
enflasyon, tarihi maliyet esasina gore hazirlanan finansal tablolarin cari rakamlari yansitmasina engel olur. Bu
yuzden, sirketlerin gercek performanslarini degerlendirebilmek ve finansal tablolari daha dogru karsilastirabilmek
icin enflasyon muhasebesi uygulamasina ihtiya¢ duyulmustur.

Gelir tablosu, belirli bir donemde bir sirketin elde ettigi gelirleri, bu gelirleri elde etmek icin katlandigi giderleri ve
bunlarin sonucunda ortaya cikan net kari gésterir. Ancak yiksek enflasyon donemlerinde, farkli donemlere ait
gelir tablolarini nominal degerler lizerinden karsilagtirmak yaniltici olabilir. Ornegin, bir 6nceki ceyrekte 100 TL
olarak raporlanan bir gelir, yiksek enflasyon nedeniyle bir sonraki ceyrekte ayni satin alma glictine sahip
olmayabilir. Bu durumda, dnceki ceyregin gelir tablosu kalemlerinin yeni ceyrege gore endekslenmesi gerekir.
TMS-29 (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi), finansal tablolarin cari satin alma
glictinli yansitmayi ve muhasebenin en énemli prensibi olan karsilastirilabilirlik prensibine uygun bir sekilde
tablolarin mukayese edilmesini saglamayi amaclar. Finansal tablolarin glincel satin alma gliciinli yansitmasi igin
finansal tablo kalemleri ilgili raporlama dénemi sonunda Tiiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) gore diizeltilir.
Diizeltme, iki tarih arasindaki TUFE artis oranina gére ortaya cikan katsayi ile yapilir. Bu katsayinin ilgili bilanco ya
da gelir tablosuna uygulanmasina ise endeksleme denir.

Enflasyon dizeltmesinde karsilastirilabilirlik ilkesi geregi sadece ilgili donem degil, 6nceki donem finansal tablolar
da diizeltilmelidir. Ilk uygulama dénemi 31.12.2023 ile baslayan enflasyon diizeltmesinde karsilastirmali yil olan
2022 finansal tablolari da dizeltilmistir. 2023 sonuclart ile birlikte karsilastirmali aciklanan 2022 sonuglari, 2022
sonuclarinin 2023 yili TUFE artisiyla endekslenmis halleridir. Yapilan diizeltme sonucunda iki dénem reel anlamda
kiyaslanmis ve finansal tablolar cari doneme yaklasmis olur. Bu ylizden hem diizeltilmis hem diizeltilmemis
sekilde yayimlanan 2022 sonuglari birbirinden farklidir.

Gelir tablosu ve bilanconun biitiin kalemleri, islem tarihlerinin oldugu aya iliskin TUFE verisiyle diizeltilerek
raporlama dénemi sonuna getirilir. Gelirler, elde edildikleri ayin TUFE’si ve raporlama dénemi sonu TUFE dikkate
alinarak duzeltilir.

Gelir tablosundan farkli olarak bilangolarda 2023/3 ve 2023/6 donemlerine ait katsayi olmamasinin sebebi
bilanco ve gelir tablolarinin yapisindan kaynaklanmaktadir. Gelir tablolari karsilastirma 6l¢iitii olarak bir yil
oncenin ayni donemi ile birlikte yayimlanir. Ancak bilancolarda karsilastirma 6l¢Uti olarak bir dnceki yilin 12. aylik
tablosu kullanilir.

Elimizde 6 aylik tablolari da bulunan Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi sirketi Gizerinden donemsel 6rnekler
yapalim:

1.0rnek: Sirketin 24 Ocak 2023 tarihinde KAP’a ilan ettigi ve enflasyon diizeltmesi uygulamadigi 2022/12 finansal
tablolari ile baglayalim. Sirketin toplam varliklari (bilanco kalemi) 250.466.198 TL iken, brut kari (gelir tablosu
kalemi) 111.209.920 milyon TL olarak agiklandi. Sirketin 7 Mayis 2024 tarihinde ise KAP’a ilan ettigi ve ilk



Fintables
Arastirma

Finansal Tablolarda Enflasyon Diizeltmesi Nasil Yapilir?

19.07.2026

enflasyon diizeltmesi sonucunda karsilastirma olclti olarak 2022 yillik tablolarina da enflasyon muhasebesi
uygulandi. Muhasebesel etki sonucunda 2022/12 tablosunda toplam varliklar 250.509.180 TL, briit kar ise
120.356.340 TL olarak degisti.

Yiksek enflasyon dénemlerinde karsilagtirma élgtitiiniin dogru uygulanabilmesi icin gegcmis degerler gliniimiize
yukarida séyledigimiz gibi TUFE katsayisiyla getiriliyor. 2022/12’den 2023/12’ye olan enflasyon 1,6477
oldugundan enflasyon muhasebesi uygulandiktan sonra bu degerler 1,6477 ile carpilarak glinimize tasiniyor.
Sirketin 7 Mayis 2024 tarihinde ilan ettigi finansal tablolara gére toplam varliklari TUFE katsayisi olan 1,6477 ile
carpilarak 412.763.976 TL, briit kari ise 198.311.142 TL olarak degisti.

2.0rnek: Ornegimize 2024’0n ilk ceyregi lizerinden devam edelim. Sirketin 7 Mayis 2024 tarihinde enflasyon
muhasebesi uygulayarak yayimladig 2023/12 finansal tablosuna gore toplam varliklari 246.774.667 TL, briit kar
85.242.289 TL oldu.. 10 Haziran 2024 tarihinde agiklanan ilk geyrek finansal tablolarinda 2023/12 tablosuna ayni
sekilde TUFE katsayisiyla diizeltme yapildi. 2023/12 arasi 2024/3 dénemi enflasyonu 1,1506 oldugu icin degerler
bu katsayi ile garpildi. Bu sebeple 2023/12 toplam varliklari 283.948.803 TL'ye, briit kar ise 88.079.778 TL'ye
donustd. Buradaki kritik husus yukarida da ifade ettigimiz gibi gelir tablosu ve bilanconun karsilastirma ol¢itu
olarak farkli dénemleri baz almasi. Bilangonun karsilastirma 6lgUti olarak 2023/12, gelir tablosunun karsilastirma
Olclti olarak 2023/3 doneminin baz alinmasi sebebiyle enflasyon katsayisi ile diizeltilmis toplam varliklari bir
bilanco kalemi oldugu icin gorebilirken, bir gelir tablosu kalemi olan briit karin 2013/12 olan rakamini diizeltilmis
olarak géremiyoruz.

3.0rnek: Ornegimize 6 ayliklar iizerinden devam edelim. Sirketin 7 Mayis 2024 tarihinde enflasyon diizeltmesi
yaparak yayimladigi 2023/12 finansal tablolarina gore varliklari 246.774.667 TL, brut kar1 85.242.289 TL oldu. Bu
degerler 2024 ilk ceyrege gelindiginde TUFE katsayisiyla diizeltilerek sirasiyla 283.948.803 TL ve 98.079.778
TL'ye déniistii. 23 Temmuz 2024 tarihinde aciklanan 6 aylik sonuclarda, 2024/6 dénemi TUFE endekslemesine
gore mart-haziran katsayisi 1,0840 oldu. Bu sebeple 10 Haziran 2024 tarihinde diizelttigi sirketin 2023/12
toplam varliklari 307.813.366 TL'ye, brit kari 247.343.651 TL’ye dondiistu.

4.0rnek: Son 2 6rnegimizde 2023/12 bilanco ve gelir tablosu iizerinden endeksleme islemini gerceklestirdik.
Simdi de 2024/3 finansal tablosu tizerinden mart-haziran arasinda diizeltme yapalim. Sirketin 10 Haziran 2024
tarihinde enflasyon muhasebesi uygulayarak yayimladigi tablolarinda 299.457.859 TL olan toplam varliklar ve
51.836.894 olan briit kar, 1,0884 katsayisi ile garpilarak 324.612.319 TL’ye ve 56.191.193 TL’ye donuista.

Peki 9 ayliklarda neler olacak?

Enflasyon muhasebesi uygulamasi devam ettigi miiddetce gecmis dénem bilanco ve gelir tablosu kalemleri TUFE
oraninda endekslemeye tabi tutulacak. 2024°ln 9 aylik tablolarini aldigimizda 6nceki dénemlerde finansal
tablolarin diizeltilmesi icin kullanilacak katsayi haziran-eyliil aylari arasindaki TUFE orani olacak. Bu oranin 1,07
oldugunu varsayalim ve elimizde 2024/6 toplam varliklari 200 milyon TL, briit kari 50 milyon TL olan bir X anonim
sirketi olsun. Bu sirketin 2024/6 donemindeki toplam varliklari ve briit kari 2024/9 donemine 1,07’lik katsayi ile
carpilarak diizeltilecek ve toplam varliklari 207.000.000 milyon TL’ye ve briit kari 53.500.000 milyon TL'ye
donlsecektir.
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