Olasi Enflasyon Muhasebesi Giincellemesi Sirketleri Nasil Etkileyebilir®10.2026

31 Aralik 2023 tarihinden itibaren uygulanan enflasyon muhasebesi, aktiflerinde yliksek duran varlik tutan
sirketlerin yliksek parasal pozisyon kazanci, 6zkaynaklari glicli sirketlerin ise parasal pozisyon kaybi
kaydetmelerine sebep oldu. Varliklarini borgla finanse eden sirketlerin gérece daha olumlu etkilendigini,
6zkaynakla finanse eden sirketlerin ise daha olumsuz etkilendigini gozlemledik. Maddi Duran Varliklarin toplam
aktifine orani yliksek sirketlerin yliksek parasal pozisyon kazanciyla daha fazla vergi yikimliligline ugramasi
uygulamanin basindan beri tartisma konusu oldu. Son dénemde bu konuyla ilgili bir diizenleme beklentileri
konusulur oldu. Ilk diizenleme cirosu 50 milyon TL altinda olan sirketlere geldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek daha 6nce yaptigl aciklamalarda, cirosu 50 milyon liranin altinda olan isletmelere enflasyon diizeltmesi
kolayligi saglandigini belirtmisti. Yaklasik 1,5 milyon mukellef bu kapsamda enflasyon diizeltmesi yapmaktan
muaf tutulmustu. Ancak Fintables Radar’dan kontrol ettigimizde 50 milyon TL cironun altinda 24 sirket bulunuyor.
Yapilan bu diizenlemenin Borsa Istanbul sirketlerine etkisi sinirli olmasini bekliyoruz.

10 Ekim’de Bloomberg HT’nin edindigi bilgilere gore, is diinyasinin enflasyon muhasebesiyle ilgili talepleri
dogrultusunda ¢ok yakinda yatirim yapan sirketlere yonelik bazi kolayliklarin devreye alinacag bilgisini 6grendik.
Bunun heniiz haber boyutunda oldugunu belirtmekte fayda var ancak, bir siredir is diinyasinin bu konuda
beklentisi oldugunu biliyoruz. Yapilan Yatirimlar, bilangoda Maddi Duran Varliklar altinda muhasebelestirirken,
burada yapilacak diizenlemeler bilangolarindaki bu yatirim tutarlarinin enflasyon diizeltmesinden muaf olacagi
anlamina gelebilir. Biz de bu yazimizda BIST-100 sirketlerinin ‘Yapilan Yatirimlar’ béliimlerinde 30 Haziran 2024
kapanis bakiyelerini cikarmak istedik.
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Sirket Yapilmakta Olan Yatinmlar Toplam Varliklar Oran
SASA 81.227.567.000 202.471.000.000 40,12
AKFGY 4.297.250.000 26.328.906.628 16,32
SMRTG 2.114.683.596 14.919.482.756 14,17
HEKTS 2.719.171.421 24.360.031.144 11,16
YEOTK 681.809.036 7.550.233.000 9,03
AKSEN 6.147.809.108 68.548.342.153 8,97
CWENE 1.207.979.284 14.571.489.547 8,29
PETKM 9.369.149.000 115.471.000.000 8,11
GUBRF 2.501.029.950 36.897.378.643 6,78
KCAER 1.050.000.080 15.878.086.603 6,61
KOZAL 1.756.254.000 27.791.277.000 6,32
ALTNY 291.417.337 4.652.072.288 6,26
KONTR 1.107.374.291 17.753.077.194 6,24
BRSAN 3.445.176.000 58.166.031.000 5,92
KOZAA 1.770.819.000 32.131.861.000 5,51
SISE 20.207.952.000 369.082.000.000 5,48
AKSA 1.659.436.000 30.504.478.000 5,44
OYAKC 2.417.172.901 44.891.088.793 5,38
CCOLA 6.960.589.000 148.004.000.000 4,70
VESBE 2.816.673.000 61.609.861.000 4,57
GOLTS 439.231.197 9.657.984.570 4,55
VESTL 6.479.140.000 156.081.000.000 4,15
KRDMD 2.933.838.235 71.895.349.411 4,08
TUPRS 14.527.310.000 418.137.000.000 3,47
ODAS 1.040.553.097 30.668.049.362 3,39
KLSER 493.841.909 15.824.607.294 3,12
EGEEN 219.645.453 7.315.437.801 3,00
KARSN 351.595.000 12.324.151.000 2,85
ALFAS 191.769.610 6.741.511.146 2,84
AEFES 9.288.556.000 341.542.000.000 2,72
AGHOL 12.217.823.000 498.035.000.000 2,45
ASTOR 548.276.998 22.957.278.144 2,39
LMKDC 100.692.679 4.244.804.349 2,37
TCELL 6.864.079.000 299.714.000.000 2,29
KONYA 104.907.560 4.591.770.647 2,28
MGROS 2.457.521.000 118.478.000.000 2,07
AGROT 156.179.557 7.859.339.584 1,99
TABGD 367.136.216 20.686.339.377 1,77
ENJSA 2.687.236.000 156.480.000.000 1,72
CANTE 394.385.256 23.043.040.939 1,71
TOASO 1.496.782.000 88.557.389.000 1,69
EUPWR 169.682.000 10.406.906.000 1,63
CIMSA 653.092.000 45.192.449.000 1,45
ULKER 1.093.039.000 76.252.568.000 1,43

BUVENrda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirmel 4l AsbatBtiki sekil ve bilgiler hazirlandig tath AbarPile208ut piyasa kosullar ve givenilki3ife inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garRAKdilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getiridid 6aghRrdtha yonelik olarak verilmemektedid A#A 2a3@bk9rh@ni destekleyebilecek yeterli Bildifer burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gBAMIBSMali durumunuz ile risk ve getiri tercihle2i&ugd ‘&Q{gyabilir. Sadece burada yer alaR Bilis3d AQEBRR yatirim karari verilmesi belighfllerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
nidHiGnanevi zararlardan ve her ne sekilde olur&ls39 2c004 kisilerin ugrayabilecegi her tiirl®dogADan%8/08@ dolayli zararlardan dolayi Fift&fbes Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagl
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.

THYAO 11.019.000.000 1.233.840.000.000 0,89

GESAN 170.598.000 20.095.118.000 0,85
CLEBI 131.355.513 16.166.057.101 0,81



