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31 Aralık 2023 tarihinden itibaren uygulanan enflasyon muhasebesi, aktiflerinde yüksek duran varlık tutan
şirketlerin yüksek parasal pozisyon kazancı, özkaynakları güçlü şirketlerin ise parasal pozisyon kaybı
kaydetmelerine sebep oldu. Varlıklarını borçla finanse eden şirketlerin görece daha olumlu etkilendiğini,
özkaynakla finanse eden şirketlerin ise daha olumsuz etkilendiğini gözlemledik. Maddi Duran Varlıkların toplam
aktifine oranı yüksek şirketlerin yüksek parasal pozisyon kazancıyla daha fazla vergi yükümlülüğüne uğraması
uygulamanın başından beri tartışma konusu oldu. Son dönemde bu konuyla ilgili bir düzenleme beklentileri
konuşulur oldu. İlk düzenleme cirosu 50 milyon TL altında olan şirketlere geldi. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet
Şimşek daha önce yaptığı açıklamalarda, cirosu 50 milyon liranın altında olan işletmelere enflasyon düzeltmesi
kolaylığı sağlandığını belirtmişti. Yaklaşık 1,5 milyon mükellef bu kapsamda enflasyon düzeltmesi yapmaktan
muaf tutulmuştu. Ancak Fintables Radar’dan kontrol ettiğimizde 50 milyon TL cironun altında 24 şirket bulunuyor.
Yapılan bu düzenlemenin Borsa İstanbul şirketlerine etkisi sınırlı olmasını bekliyoruz.

10 Ekim’de Bloomberg HT’nin edindiği bilgilere göre, iş dünyasının enflasyon muhasebesiyle ilgili talepleri
doğrultusunda çok yakında yatırım yapan şirketlere yönelik bazı kolaylıkların devreye alınacağı bilgisini öğrendik.
Bunun henüz haber boyutunda olduğunu belirtmekte fayda var ancak, bir süredir iş dünyasının bu konuda
beklentisi olduğunu biliyoruz. Yapılan Yatırımlar, bilançoda Maddi Duran Varlıklar altında muhasebeleştirirken,
burada yapılacak düzenlemeler bilançolarındaki bu yatırım tutarlarının enflasyon düzeltmesinden muaf olacağı
anlamına gelebilir. Biz de bu yazımızda BIST-100 şirketlerinin ‘Yapılan Yatırımlar’ bölümlerinde 30 Haziran 2024
kapanış bakiyelerini çıkarmak istedik.



Olası Enflasyon Muhasebesi Güncellemesi Şirketleri Nasıl Etkileyebilir?

30.10.2026

Şirket Yapılmakta Olan Yatırımlar Toplam Varlıklar Oran

SASA 81.227.567.000 202.471.000.000 40,12

AKFGY 4.297.250.000 26.328.906.628 16,32

SMRTG 2.114.683.596 14.919.482.756 14,17

HEKTS 2.719.171.421 24.360.031.144 11,16

YEOTK 681.809.036 7.550.233.000 9,03

AKSEN 6.147.809.108 68.548.342.153 8,97

CWENE 1.207.979.284 14.571.489.547 8,29

PETKM 9.369.149.000 115.471.000.000 8,11

GUBRF 2.501.029.950 36.897.378.643 6,78

KCAER 1.050.000.080 15.878.086.603 6,61

KOZAL 1.756.254.000 27.791.277.000 6,32

ALTNY 291.417.337 4.652.072.288 6,26

KONTR 1.107.374.291 17.753.077.194 6,24

BRSAN 3.445.176.000 58.166.031.000 5,92

KOZAA 1.770.819.000 32.131.861.000 5,51

SISE 20.207.952.000 369.082.000.000 5,48

AKSA 1.659.436.000 30.504.478.000 5,44

OYAKC 2.417.172.901 44.891.088.793 5,38

CCOLA 6.960.589.000 148.004.000.000 4,70

VESBE 2.816.673.000 61.609.861.000 4,57

GOLTS 439.231.197 9.657.984.570 4,55

VESTL 6.479.140.000 156.081.000.000 4,15

KRDMD 2.933.838.235 71.895.349.411 4,08

TUPRS 14.527.310.000 418.137.000.000 3,47

ODAS 1.040.553.097 30.668.049.362 3,39

KLSER 493.841.909 15.824.607.294 3,12

EGEEN 219.645.453 7.315.437.801 3,00

KARSN 351.595.000 12.324.151.000 2,85

ALFAS 191.769.610 6.741.511.146 2,84

AEFES 9.288.556.000 341.542.000.000 2,72

AGHOL 12.217.823.000 498.035.000.000 2,45

ASTOR 548.276.998 22.957.278.144 2,39

LMKDC 100.692.679 4.244.804.349 2,37

TCELL 6.864.079.000 299.714.000.000 2,29

KONYA 104.907.560 4.591.770.647 2,28

MGROS 2.457.521.000 118.478.000.000 2,07

AGROT 156.179.557 7.859.339.584 1,99

TABGD 367.136.216 20.686.339.377 1,77

ENJSA 2.687.236.000 156.480.000.000 1,72

CANTE 394.385.256 23.043.040.939 1,71

TOASO 1.496.782.000 88.557.389.000 1,69

EUPWR 169.682.000 10.406.906.000 1,63

CIMSA 653.092.000 45.192.449.000 1,45

ULKER 1.093.039.000 76.252.568.000 1,43

TMSN 149.714.575 10.955.972.666 1,37

TTRAK 436.749.898 33.435.385.916 1,31

BIMAS 2.235.357.000 200.581.000.000 1,11

ECILC 501.392.000 52.195.277.000 0,96

THYAO 11.019.000.000 1.233.840.000.000 0,89

GESAN 170.598.000 20.095.118.000 0,85

CLEBI 131.355.513 16.166.057.101 0,81

BERA 211.766.257 29.246.474.194 0,72

MPARK 239.022.000 35.616.795.000 0,67

OTKAR 239.868.000 37.725.795.000 0,64

DOAS 481.729.000 77.891.548.000 0,62

ADEL 13.653.000 3.094.685.000 0,44

SAHOL 7.351.456.000 2.646.440.000.000 0,28

AKFYE 109.742.000 41.725.406.000 0,26

PGSUS 320.219.796 238.651.000.000 0,13

EKGYO 169.398.000 155.828.000.000 0,11

BJKAS 4.455.433 6.445.622.327 0,07

RGYAS 19.375.000 108.832.000.000 0,02

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


