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Insan faaliyetleri veya dogal siirecler sonucu karbondioksit, metan, azot oksit gibi gazlarin atmosfere salinmasi
sera gazi emisyonu olarak ifade edilir. Son yillarda 6zellikle insan faaliyetleri sonucu diinya genelindeki karbon
salinimi ciddi oranda artmistir. Yikselen sera gazi emisyonlari kiiresel sicaklik artisina ve iklim degisikligine yol
acmaktadir. Bu sorunun ¢oziimi icin uluslararasi diizeyde cesitli 6nlemler alinmaktadir. Bu 6nlemlerden biri
"Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi"dir (SKDM).

Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) Nedir?

SKDM, Avrupa Birligi'nin sera gazi emisyonlarini azaltma hedefi kapsaminda uygulamaya koydugu araglardan
biridir. Mekanizmanin temel amaci, AB iginde karbon maliyetine katlanan Ureticilerle bu maliyeti tagsimayan
Ulkelerden gelen ithalat arasinda esit rekabet kosullari saglamaktir. Bdylece tretimin karbon diizenlemesi gevsek
lUlkelere kaymasi, yani "karbon kagagi" riski 6nlenmek istenmektedir.

Uygulamanin ¢ikis kaynagi, Birligin kendi icinde uyguladigi Emisyon Ticaret Sistemi'dir (ETS). ETS, kapsamdaki
tesislerin salinimlari karsiliginda emisyon izni teslim etmesini zorunlu kilarak karbona bir fiyat bigmektedir. Bu
maliyet, AB'deki Ureticilerin yatirimlarini Birlik disina tasima riskini dogurdugundan uygulama ithalati da
kapsayacak sekilde genisletilmistir. SKDM, AB'ye ithal edilen karbon yogun Urlinlere, benzer bir Griiniin AB ETS
kapsaminda tasiyacagl karbon maliyetine karsilik gelen bir bedel yiiklemektedir.

Mekanizma alti sektordeki Grlinleri kapsamaktadir: demir-celik, cimento, aliminyum, glbre, elektrik ve hidrojen.

SKDM'de yukimlilik, Griint AB'ye ithal eden tarafa aittir. 2026'dan itibaren kapsamdaki Grlinleri yalnizca ulusal
otoriteden bu statlyl almis yetkili SKDM beyannamecileri, yani ithalatcilar veya dolayli glimrik temsilcileri ithal
edebilmektedir. Yilda toplam 50 ton veya daha az kapsam dahilinde trun ithal edenler muaf tutulmakta, ancak
elektrik ve hidrojen bu muafiyetin disinda kalmaktadir.

AB'ye ihracat yapan sirketler dogrudan yukiimli olmasa da iki kanaldan etkilenmektedir. Birincisi fiyattir: ithalatgi
tstlendigi maliyeti alim fiyatina ve tedarikci tercihine yansitir. ikincisi veridir: Dogrulanmis gercek emisyon verisi
sunulamadiginda kasitli olarak ihtiyatli belirlenmis varsayilan degerler uygulanmaktadir. Bu degerlere eklenen
marj ¢cimento, demir-celik, aliminyum ve hidrojende 2026'da %10, 2027'de %20, 2028'den itibaren %30'dur.
Glibrede marj 2026'dan itibaren %1'dir. Bu nedenle emisyonu dislk olan ve bunu dogrulanmis veriyle
kanitlayabilen ihracatcilar rekabet avantaji elde etmektedir.

Emisyonlarin Kapsamlari Nasil Ayrismaktadir?

Uygulama kapsaminda kullanilan emisyon verileri dogrudan ve dolayli emisyon olmak lzere ikiye ayrilmaktadir.
Kapsam 1 olarak da adlandirilan dogrudan emisyon, sirketlerin tretim slireci esnasinda agiga ¢ikan emisyonlardan
olusur. Kapsam 2, yani dolayli emisyon ise tretimde kullanilan elektrik kaynakli emisyonlardir.

Sirketlerin hangi emisyon tiiriinden sorumlu oldugu sekttre baglidir. Dolayli emisyonlar yalnizca ¢cimento ve
glbrede fiyatlanmaktadir. Demir-celik, aliiminyum, elektrik ve hidrojen tiziglin II. Ekinde yer aldigindan bu
sektdrlerde yalnizca dogrudan emisyonlar hesaba katilmaktadir. Kapsam zaman iginde degisebilir. Komisyon,
mekanizmanin ek sektor ve trlinlere genisletilmesini incelemektedir.
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Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerden bazilari Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyon verilerini siirdiiriilebilirlik
raporlarinda paylasmaktadir. 2024 hesap doneminden itibaren belirli blyUkligln Gzerindeki sirketler igin Tirkiye
Sirdurilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS) uyumlu raporlama zorunlu hale gelmistir. AB'ye ihracat yapan
sirketler ise bu verileri ayrica trlin bazinda, SKDM'nin 6ngérdiigl yontemle alicilarina sunmak durumundadir.

SKDM Sertifikasi Nedir?

SKDM sertifikasi, ithal edilen Griindeki bir ton karbondioksit esdegeri emisyonu temsil eder. Sertifikalar, 1 Subat
2027'den itibaren Uye devletler tarafindan, Komisyon'un yonettigi ortak merkezi platform tGzerinden yetkili SKDM
beyannamecilerine satilacaktir. Bu sertifikalar emisyon azaltimi yapan kuruluslarin kazandigi ve sirketler arasinda
alinip satilabilen karbon kredileriyle karistirilmamalidir. SKDM sertifikalari yalnizca beyannamecilerin AB
otoritelerinden satin aldigl, ikincil piyasada islem gormeyen belgelerdir.

Sertifika fiyat AB ETS'deki emisyon izinlerinin acik artirma fiyatina baglidir. 2026 yili igin fiyat ceyreklik ortalama
olarak belirlenmekte, 2027'den itibaren haftalik ortalamaya gecilmektedir. 2026'nin ilk geyregi icin referans fiyat
ton CO2 basina 75,36 euro olarak agiklanmistir.

Teslim edilmesi gereken sertifika sayisi, Grtintin icerdigi emisyonun tamami degildir. Bu miktar, AB ETS
kapsaminda AB!'li Uireticilere verilen Ucretsiz tahsisat oraninda azaltilmakta, Giriinin mense tlkesinde fiilen
o0denmis bir karbon fiyati varsa ayrica bu tutar kadar diistilmektedir. AB'deki licretsiz tahsisatlarin kademeli olarak
kaldirilmasi SKDM carpanina yansimaktadir. Bu carpan 2026'da %2,5, 2027'de %5, 2028'de %10 olup 2034'te
%72100'e ulasacaktir. Dolayisiyla SKDM'nin mali yukd ilk yillarda sinirli kalmakta, asil artis 2030'lu yillara dogru
hizlanmaktadir. Yikimlaligini yerine getirmeyen beyannamecilere caydirici nitelikte para cezalari
uygulanmaktadir.

Uretici sirketler agisindan maliyeti azaltmanin yollari (i¢ tanedir. Birincisi, yatirimlarla tiretim siireclerindeki
emisyon yogunlugunu diisiirmektir. Ikincisi, varsayilan degerler yerine dogrulanmis gercek emisyon verisi
sunmaktir. Uglinciisii, kendi (ilkelerinde 6denmis karbon fiyatinin SKDM hesabindan diisiilmesini saglamaktir.

SKDM Uygulama Takvimi Nedir?

SKDM Tizigl 10 Mayis 2023'te imzalanmig ve 17 Mayis 2023'te yirlrlige girmistir. 1 Ekim 2023'ten 31 Aralik
2025'e kadar siren gecis doneminde ithalatgilarin yikimliligl yalnizca raporlamayla sinirli kalmig, mali
ylkimlalikler 1 Ocak 2026'da baslayan kesin dénemle devreye girmistir.

Uygulama, kesin donem baslamadan dnce Ekim 2025'te kabul edilen sadelestirme paketiyle (Omnibus, Tiziik
2025/2083) glincellenmistir. Bu diizenlemeyle ilk yillik beyan icin son tarih 31 Mayis'tan 30 Eyliil 2027'ye
ertelenmistir. Ceyreklik sertifika bulundurma zorunlulugu %80'den %50'ye indirilmis, 50 tonluk muafiyet esigi
getirilmis ve sertifika satislarinin baslangici Ocak 2026'dan 1 Subat 2027'ye kaydirilmistir. Buna gére 2026 yilinda
yapilan ithalata iliskin ilk sertifika alimlari ve teslimleri 2027'de gerceklesecektir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



