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Borsa Istanbul’da Arbitraj Ornegi

ABC Holding hissesi Borsa Istanbul’da (BIST) 50 TL'den islem gériiyor. Ancak ayni hisseye dayali VIOP (Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi) kontratinin teorik degeri 52 TL. (Yani spot ve vadeli fiyat arasinda dengesizlik var.)
BIST spot piyasasindan 1.000 adet ABC Holding hissesi satin alirsiniz. Maliyeti: 50.000 TL. Ayni anda VIOP’ta es
zamanli olarak 1.000 adet ABC kontratini 52 TL’den ac¢i8a satarsiniz. (Teslim tarihinde bu kontratlari elinizdeki
hisselerle kapatabilirsiniz.)

Vade sonunda spot hisseyi elinizde tutarak VIOP’ta sattiginiz kontratlari kapatirsiniz. Aradaki fark:
52.000 TL (vadeli satig) — 50.000 TL (spot alim) = 2.000 TL kar (islem maliyetleri harig).

Spot piyasada artan alimlar ABC hissesinin fiyatini yukari iterken, vadeli piyasada artan satislar kontrat fiyatini
asagl ceker. Zamanla iki fiyat yakinsar. Bu fiyat farki diger yatirrmcilarin da islemleriyle kapanir ve arbitraj firsati
ortadan kalkar. Gergekte arbitraj firsatlari cok daha karmasik yapilar igerir. Kur farklari, islem maliyetleri ve
zamanlamadan kaynaklanan farkliliklar slirece etki eder. Profesyonel arbitrajcilar, bu islemleri milisaniyeler icinde
gerceklestirebilmek icin ylksek hizli bilgisayarlar ve gelismis yazilimlar kullanir. Anlik gecikmeler, potansiyel karin
kacmasina veya kar marjinin 6nemli 6l¢lide azalmasina neden olabilir. Bu nedenle, insan miidahalesi olmaksizin
islemleri milisaniyeler icinde gergeklestiren yiiksek frekansli islem sistemleri (HFT) gelistirilmistir.

GUnumuz arbitraj uygulamalarinda teknoloji kullanimi ve anlik veri erisimi en kritik rekabet avantajlari arasinda yer
alir.

Arbitraj fonlari, piyasa kosullarina bagli olmaksizin kar elde etmeye calisir. Yatirim stratejileri genellikle piyasa
hareketlerinden bagimsiz oldugu igin piyasa dalgalanmalarina karsi daha az hassastir.

Arbitraj firsatlarindan yararlanarak elde edilen getiriler genellikle diizenlidir. Bu fonlar, piyasa kosullarinin iyi veya
kotl oldugu zamanlarda bile kararli getiri saglama potansiyeline sahiptir.

Arbitraj stratejileri piyasa diistislerinden etkilenme riskini azaltir, clinki islemler genellikle piyasa trendlerinden
bagimsizdir.

Arbitraj Fonlarinin Avantajlari

Vergi Avantaji: "Hisse Senedi Yogun" Arbitraj Fonlarinda Stopaj Orani %0. Vergi kesintisi olmadan elde edilen gelir
yatirrmcinin net getirisini artirir. 9 Temmuz 2025'te Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeyle, 6 aya kadar
vadeli TL mevduatta stopaj orani %15’ten %17,5’e ylkseltildi. Bu kapsamda, mevduat ve diger yatirim fonlarinda
%217,5 stopaj yuki dikkate alindiginda %0 stopaj avantaji sunan hisse senedi yogun arbitraj fonlari vergi agisindan
oldukga cazip bir alternatif haline gelmistir. Not: “Serbest” arbitraj fonlarinda stopaj orani %17,5 olarak
uygulanmaktadir.

Piyasa yonune bagli kalmadan kazang saglamayi hedefler. Yatirim stratejileri genellikle piyasa hareketlerinden
bagimsiz oldugundan dalgalanmalara karsi daha direnclidir.
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Bu fonlar, arbitraj firsatlarini degerlendirerek genellikle istikrarli getiriler sunar. Piyasa kosullari olumlu ya da
olumsuz olsun, diizenli getiri saglama potansiyeline sahiptirler. Uygulanan islemler genellikle piyasa trendlerine
bagli degildir.

Arbitraj Fonlarinin Dezavantajlari

Arbitraj islemlerinde kullanilan ileri diizey teknolojilerin yliksek maliyeti bu fonlarin yonetim giderlerini artirir. Bu
nedenle, arbitraj fonlarinda yonetim Ucretleri genellikle diger semsiye fon tirlerine kiyasla daha yiksektir.

Turkiye’de arbitraj fonlari genellikle risk degeri 2—-3 araliginda siniflandirilir. Bu deger, fonun ge¢gmis
performansinin oynakligina (volatilitesine) gore hesaplanir.

Ancak fon, izahnamesinde belirtmek ve stratejisini degistirmek kosuluyla daha yiiksek riskli ve kaldiracli islemlere
yonelebilir. Ornegin, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyonlar, déviz pozisyonlari ve kisa pozisyonlar gibi araclar
kullanilarak riski ve potansiyel getirisi artirilmis bir yapi kurulabilir. Bu tir kaldiragli islemler, hedeflenen strateji
beklendigi gibi gerceklesmediginde fonun zarar etmesine neden olabilir. Kaldirag, potansiyel getiriyi artirmakla
birlikte zarar olasiligini da ayni oranda biiyttilr; dolayisiyla arbitraj fonlarinda kaldirag kullanimi dikkatli risk
yonetimi gerektirir.

TEFAS’ta islem goren ve gormeyen toplam 38 arbitraj fonu bulunuyor.
Yilbasindan itibaren net getiri bazinda en iyi performansi gosteren ilk 3 arbitraj fonu ise soyle:

HDA — Hedef Portféy Dérdiincii Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
28,6%

INV — Inveo Portfdy Istatistiksel Arbitraj Kar Payi Odeyen Serbest (TL) Ozel Fon 26,0%

NSH — Nurol Portféy Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 25,6%

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



