Borsa Yatirim Fonu (ETF) nedir? 13.06.2026

Borsa yatirim fonlari (BYF), yatirimcilarin borsalarda hisse senetleri gibi fon alim veya satim yapmalarina izin veren
endeks tabanli yatinnm Uriinleri olarak tanimlanir. Daha kisa sekildeifade etmek istersek borsada alim satima konu
olan yatirim fonlaridir. Yani ETF'ler, normal yatirim fonlarinin borsada islem goéren halleridir. Bildigimiz normal
hisse senetlerinden farkli olarak sirketlerin pay senetleri yerine fonlarin katilim paylari alinip satilir. BYF’ler
borsanin acik oldugu saatler icinde alinip satilabilirler. Hisse senetlerinden farkli olarak borsa yatirim fonlari
paylari tekil bir sirketin degil, bir portféyiin hisseleridir. Klasik yatirim fonlari ile benzer sekilde fonun yatirm
yaptiklari varliklar pay senetleri olabilecegi gibi bu Grinler tahvil, kiymetli madenler, emtialar da olabilir. Cogu
BYF, endeksi olusturan menkul kiymetlerin tamamini veya temsili bir 6rnegini portfoylerinde tutarak bir endeksin
performansini fiziksel olarak izlemeyi amaclar.

Normal Yatirim Fonlarindan Farki

Normal yatirnim fonlari, aktif bir sekilde yonetilir ve her islem gliniintin sonunda fonun icerdigi menkul kiymetlere
gore bir getiri ortaya cikar. Yatirimcilar, inancli mulkiyet esasina gore portfoy yonetim sirketlerine yatirimlarini
teslim eder ve bu sirketler altindaki fonlarla menkul kiymetlere yatirim yaparlar. Fonun toplam degerinde bir artis
oldugunda, yatirrmcinin payi da artar; bir diists oldugunda ise payi azalir. Yatirimcilar diledikleri zaman fonlarini
portfdy yonetim sirketlerine satarak ¢ikis yapabilirler. Bu ylizden portfoy yoneticileri nakit giris ¢ikislarina gore
portfoy alokasyonu yaparlar ve genellikle kenarda nakit bulundururlar. Ancak BYF’lerde islem yatirimcilarin kendi
arasinda gerceklesir.

Diisiik Maliyet ve Pasif Yonetim Avantaji

BYF'lerin en blylk avantaji dusuk islem maliyetleri ve komisyon oranlarina sahip olmalaridir. Endekslere bagli
olarak yonetildikleri icin gok fazla alim satim gerektirmez ve bu nedenle pasif yatirim araglari olarak gorulirler.
BYF’ler bircok agidan menkul kiymet yatirim ortakliklarina (MKYQ) da benzerler. MKYO, bilindigi (izere sermaye
piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goéren altin ve
diger kiymetli madenler portfoyl isletmek lGizere kurulan anonim ortaklik statlisiindeki kurumlardir. BYF’ler icin
yatirim fonlari ile MKYO’nun hibrit hali demek yanlis olmaz. BYF’lerin fon birim pay degeri ¢cok kisa araliklarla
(genellikle 1 dakikanin altinda) hesaplanarak veri dagitim firmalari araciligiyla tim yatirimcilara sunulmaktadir. Bu
sayede BYF’nin islem fiyati ile fon birim pay degerini her an karsilastirmak mimkin olmaktadir.

Ihrac ve Geri Aum Mekanizmasi

BYF’lerin ihrag ve geri alim mekanizmasi yatirim fonlarindan farklidir. BYF’ler kapali uclu fonlar gibi borsalarda
islem gorirler ancak kapali uglu fonlardan farkli olarak BYF’lerin piyasa fiyatlari ile portfdylerinin net varlik
degerleri arasindaki fark piyasa yapicilar ya da yetkili katilimcilarin varligi nedeniyle sinirlidir. Yetkili katilimcilar
piyasa yapicilar olup, birincil piyasada dogrudan fonu ihrac eden sponsorlar ile alim satim yapma ayricaligina
sahip kurumlardir. BYF’ler ilk basta yaratilirken yetkili katilimcilar fonun takip edecegi endeksi olusturan menkul
kiymet sepetini sermaye piyasalardan alip fona verirler. Fon da bu menkul kiymet sepeti karsiliginda ‘creation
unit’ adi verilen ve genelde en az 50 bin fon payinin bir araya getirildigi blytk fon birimlerini olusturmakta ve
yetkili katilimciya teslim etmektedir. Fon paylarinin geri alim islemleri de benzer sekilde bliylk bloklar halinde
yapilir. BYF fon paylarinin fiyati net varlik degerinden farklilasamaz ve bu paylarin fiyati her zaman net varlik
degerini takip eder. BYF’leri kapali uglu fonlardan ayiran en temel 6zellik fonun her zaman paylarini geri alima
hazir olmasidir. Fonlar ihrag edildikten sonra herhangi bir geri alim kapali uclu fonlarda BYF’lerin aksine mimkiin
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degildir.

Arbitraj Mekanizmasi ve Net Varlik Degerine Yakin Fiyat

Fon paylarinin fiyati ile fonun net varlik degerinin arasindaki iliskiyi anlamak igin 2 farkli senaryo diisiinelim.

1. Senaryo: Borsada islem géren BYF’nin fiyati fonun net varlik degerinden dustik olursa yetkili katilimcilar
devreye girer ve fon hisselerini ellerinden daha ucuza satin alip es zamanli olarak ikincil piyasada fonun yatirim
yaptigi menkul kiymetini agiga satarlar. Daha sonra satin aldiklari fon hisselerini fona geri verip karsiliginda fonun
yatirim yaptigi menkul kiymetleri fondan geri alirlar. Bir bakima yetkili katilimcilar fonlarini bozdururlar. Bu menkul
kiymetleri de kullanarak en basta acgiga sattiklari pozisyonlarini kapatirlar.

2. Senaryo: Eger fonun net varlik degeri fonun pay fiyatindan diistik olursa bu sefer yetkili katilimcilar fonun
yatirim yaptig menkul kiymetleri satin alir ve es zamanli olarak ikincil piyasada fon hisselerini agiga satarlar. Daha
sonra satin aldiklari menkul kiymetleri fona teslim edip, karsiliginda yeni ihrag edilen fon hisselerini fona alirlar.
Bu fon hisseleri ile de ilk basta agiga sattiklari pozisyonlarini kapatirlar.

Cok hizli bir sekilde bu arbitraj mekanizmasi kapali uclu fonlarin aksine BYF’lerin dnemli bir prim veya iskonto ile
islem gérmesine izin vermez. Bu sayede fonun fiyati fonun net varlik degerini takip eder.

islem Goren Borsa Yatirim Fonlari
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Kod Fon Adi
APBDL.F Ak Portfoy BIST Banka Disi Likit 10 HY BYF
APLIB.F Ak Portféy BIST Likit Banka HY BYF
APX30.F Ak Portfoy BIST 30 HY BYF
GLDTR.F QNB Portfdy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
GMSTR.F QNB Portféy Gimis Katilim Borsa Yatirim Fonu
ISGLK.F Is Portféy Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
OPK30.F Osmanli Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun (TL) BYF
OPT25.F Osmanli Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Yogun (TL) BYF
OPTGY.F Osmanli Portfdy Kar Payi Odeyen BIST GYO Hisse Senedi Yogun (TL) BYF
OPX30.F Osmanli Portfdy BIST 30 Hisse Senedi Yogun BYF
QTEMZ.F QNB Portféy QNB Temiz Enerji Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
USDTR.F QNB Portféy Amerikan Dolari Yabanci Borsa Yatirim Fonu
Z30EA.F BIST 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
Z30KE.F Katilim 30 Esit Agirlikli Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
Z30KP.F Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
ZELOT.F BIST 50-30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
ZGOLD.F Altin Katilim Borsa Yatirim Fonu
ZPBDL.F BIST Banka Disi Likit 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
ZPLIB.F BIST Likit Banka Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
ZPT10.F \_(|ld|z Pazar Teknoloji ve Iletisim 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim
ZPX30.F BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
ZRE20.F Risk Esit Banka Disi 20 Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF
ZSR25.F BIST Sirdurilebilirlik 25 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
ZTM25.F BIST Temettl 25 Endeksi Hisse Senedi Yogun BYF

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncti kisilerin ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



