Fintables Fon Biilteni (Eyliil) 19.08.2026

Fon bultenimizin ilkine hosgeldiniz. Bundan sonra Fintables Arastirma olarak fon diinyasina iliskin aylik biltenlerle
genel durumu aktarmak istiyoruz. Fon ekosistemi biiyiimeye devam ediyor. Yatirimci bilinci arttikga buranin
onemi de artiyor. Fon bilteni blyuk fotografli anlamamiza yardimci olacak ve aylik bultenlerle genel trendlerin ne
oldugunu anlayacagiz. “Yatinnmci hangi Griinlere ilgi gdsteriyor?” “Nerelere para giriyor?” “Portfdy yoneticileri
hangi hisseleri begeniyor?” “En biyik fonlarda durum ne?” gibi sorularin yanitlarini arayacagiz.

Keyifli okumalar,

Giris

Yatirimcl tercihleri, finansal Grtinlerin getiri performanslarina gére her ay belirgin degisiklikler gésteriyor.
Yatirimcilar belirli ddnemlerde piyasadaki dalgalanmalara ve getiri oranlarina bagli olarak fon tercihlerini yeniden
sekillendirme egiliminde oluyorlar. Agustos ayi, 6zellikle hisse senetlerinde zayif seyrin hakim oldugu bir ay oldu.
Reel sektorden gelen olumsuz haberler, artan jeopolitik riskler, ikinci ceyrek bilancolarinin zayif gelmesi borsada
risk istahini diisiren unsurlar oldu. Yazimizda yatirimcilarin hangi semsiye fonlara ilgi gésterdigine, hangi fonlara
nakit girisleri olduguna, portfoy dagilim raporlarina, portfoy yoneticilerinin en ¢ok inandiklari hisselere
deginecegiz.

2024 Agustos ayi itibariyla sermaye piyasalarinda 68 adet Portfoy Yonetim Sirketi (PYS) faaliyet gosteriyor.
Toplam yonetilen portfoy degeri (AUM) ise 163 milyar dolar seviyesinde. 2023 yili kapanisina gore hesaplarsak
dolar bazli artisin %52 oldugunu gériyoruz.

Semsiye Fonlar

Once genel resme odaklanalim. Bildigimiz gibi fonlar semsiye fonlarin altinda siniflandiriliyor ve buradaki genel
trende bakmak bize yatirimcilarin tercihleri agisindan 6nemli ipuglari veriyor. Fon piyasasi bliyiimeye devam
ediyor. Izledigimiz 9 semsiye fona toplamda 179,3 milyar TL para girisi oldugunu gériiyoruz. Bunlarin icinde en
cok para girisi olan semsiye fon para piyasasi semsiye fonu olarak dikkat cekiyor. Ikinci sirada serbest semsiye
fon var. Serbest fonlar altinda birgok farkli fon tipi siniflandirilsa da aslan payi déviz serbest fonlara ait. Agustos
ayinda doéviz piyasasinda yasanan hareket, yatirimcilarin bu tarafa ilgi gostermelerine sebep oldu. Altinin iyi bir
donem gecirmesi kiymetli madenler semsiye fonuna olan girisleri destekledi. Burada da 3,4 milyar TLlik giris
gorlyoruz. Son 2 yildir fon piyasasinin blylmesine en biyik katkiyr yapan hisse senedi semsiye fonlarindan ise
cikislar goze carpiyor. Burada neredeyse 3,6 milyar TL’lik cikis var. Yerli hisselerde daha derin olan cikisi detayli
inceleyecegiz. Degisken semsiye fonlar ile beraber diislindiigiimiizde buradaki ¢ikisin daha yiiksek oldugunu
soyleyebiliriz. Diger semsiye fonlarda giris-cikislar daha az belirgin. Kira sertifikalarina ilginin artmasiyla katilim
fonlarindaki biiyime dikkatimizi ¢cekiyor. Yine yatirim fonu katilma paylarinin yiiksek oldugu fon sepeti fonlarindan
da 2,5 milyar TL’lik cikis var. Borclanma araclarina girisler var, ancak daha ilimli seviyede.

Para Piyasasi Fonlari

109 milyar TL Gzerinde para girisi olan para piyasasi fonlari yatirimcilarin gézdesi olmaya devam ediyor. Fintables
Fonlar bolimiinden, TEFAS’a acik, ilk 10 para piyasasi fonunu inceledigimizde para piyasasi fonlarinin aylik

getirilerinin %3,9 ve lzerinde oldugunu gorliyoruz. Yilbasindan itibaren getirilerde ise, Nurol Portfoy Para Piyasasi
Fonu (PPN) %40 getiri ile zirvede bulunuyor. Agustos ayinda ise Deniz Portfoy’lin temmuz ayinda ihrag ettigi DL2
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fonu %3,94 getiri ile zirvede. Fon ayni zamanda agustos ayinda 22 milyar TL ile en ¢ok para girisi olan para
piyasasi fonu olarak da karsimiza ¢ikiyor.

Degisken Fonlar

Para piyasasi fonlarindan sonra, agustos ayinin dikkat ceken semsiye fonu ise degisken fonlar oldu. Degisken
fonlar, hisse yogun fonlardan farkli olarak, icerdigi enstriimanlarin %80 gibi genel bir kural setine tabi degil. Bu
sayede portfdy yoneticileri tercihlerinde daha esnek davranabildikleri icin tirbiilans donemlerinde degisken
fonlar, daha koruyucu getiriler saglayabiliyorlar. Degisken fonlar, yerli-yabanci hisse senetleri, kamu ve 6zel
sektor borglanma araclari, repo-ters repo, altin ve kiymetli benzeri madenlere, yurtici ve yurt disi tiirev araglara
(swap, vadeli islem ve opsiyon stézlesmeleri) yatirim yapabiliyorlar. Bildigimiz gibi 1 Mayis 2024 itibariyla degisken
fonlarda stopaj orani %7,5 olarak belirlenirken, hisse senedi yogun fonlarda ise %0 olarak korundu. Eger bir
degisken fon %51’den yiiksek bir oranda yerli hisse senedi tutuyorsa, onlar da stopajdan muaf. Agustos ayinda ilk
3 sirada getiride dikkat ceken degisken fonlar; Strateji Portféy’iin Birinci Degisken Fonu (AN1) %4,9, Istanbul
Portféy’lin Birinci Degisken Fonu (IPB) %3,9, Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon’u (GPG) %3,8 olarak dikkat
cekiyor.

Hisse Senedi Yogun Fonlar

TEFAS’a acik hisse senedi yogun fonlar, agustos portfoylerini acikladi. Hatirlatmakta yarar var: Hisse senedi yogun
fonlar ilgili ayin portfoy dagilim raporlarini, takip eden ayin ilk 6 is glinl icinde agiklamak zorundalar. TEFAS’a agik
fonlar icinde agustos ayinda en ylksek getiriye sahip 3 fon: AK Portféy’lin Saglik Sektorl Yabanci Hisse Senedi
Fonu (AFS) %6, yine AK Portféy’iin Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu (AFV) %5,9 ve Is Portféy’iin Yabanci Hisse
Senedi Fonu (TMG) %5,3 oldu. Borsa Istanbul’daki zayif performans sonucunda agusos ayinda yabanci hisse
senedi fonlarinin pozitif ayristigini gériyoruz.

Biiltenimizde yerli hisse senedi yogun fon tarafinda asagidaki 10 fona ait detayli bilgileri paylasacagiz. Bu fonlari
belirli kriterlere gore sectik. Kriterlerden ilki, TEFAS’ta islem gorip her ay portféy dagilimini KAP’a bildirmesi.
ikinci kriterimiz yalnizca belirli bir temaya yatirim yapmamasi. Son kriterimiz ise toplam portféy biyikliigii
bakimindan en yiiksek ilk 10 fon igcinde olmasi. Bu fonlari bliylikten kiiclige gore siralarken, yatirnmci sayilarina,
yilbasindan bu yana olan getirilerine ve para girislerine gore siniflandiralim istedik:

iki Gnemli Bilgi

Sectigimiz 15 fonun yonettigi toplam portfoy blytkligu 1.6 milyar dolar seviyesinde.

Toplam yonetilen portféy degeri (AUM) son bir ayda dolar bazli %8,2 azaldi. BIST-100 endeksi ise agustosta
dolar bazinda %11,2 deger kaybetti.

Pozisyon Degisimleri

Yukarida paylastigimiz fonlarin agustos ayi portféy dagilim raporlarinda, agirligi en yiiksek 3 hisse pozisyonlari
asagidaki gibi oldu.
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Artan-Azalanlar

Bultenimizde yer verdigimiz fonlarin agirlik arttirdig ve azalttigi pozisyonlari ise soyle oldu:

AK3 tarafinda Sok Marketler portfoye yeni giren hisse senedi olarak dikkat ¢cekiyor. Tamamen sifirlanan bir
pozisyon bulunmuyor. Anadolu Efes ve BIM tarafinda agirlik azaltilmis.

TI2 tarafinda, agustos ayinda portféye yeni giren tek hisse Banvit oldu. Fiili dolagimi diisiik oldugu igin agirlig cok
sinirl yerlerde. Tiipras, Petkim, Logo Yazilim, Is Yatirim, Goodyear ve Lokman Hekim’de pozisyonlardan ¢ikilmis.

ITH fonunda portfoye 2 hisse eklenirken, 2 hisseden de ¢ikis yapilmis. Bati Cimento ve TAV Havalimanlari portfoye
eklenirken, Sok Marketler ve Anadolu Grubu Holding portfoyden c¢ikarildi.

FYD’de Emlak Konut ve Pegasus portféye yeni eklenen hisse senetleri oldu. Mavi Giyim ve Ford Otosan portféyden
ctkarildr.

KPC’de ise 3 pozisyona giris, 3 pozisyondan cikis var. Selcuk Ecza, Orge Elektrik, Dogu Aras Enerji Yatirimlari
portfoye eklenirken; Yiinsa, Aksa Enerji ve Alkim portfoyden gikarildi.

MAC tarafinda portfoye giren ve ¢ikan yeni hisse yok. Karel Elektronik ve TAB Gida tarafinda agirlik arttirilmis.
NNF’de AHES GYO portféye yeni giren hisse olurken, Tiirk Telekom portfoyden cikarilmis.
GHS’de Koza Altin portfoye yeni giren tek hisse olurken; Anadolu Efes portfoyden gikarilmis.

GL1 tarafinda ¢ok fazla degisiklik var. Cimsa, Hitit Bilgisayar, Meditera, Anadolu Hayat, Suwen Tekstil portfoye
dahil edilirken, portféyden 13 hisse cikarilmis.

YHS’de Enka Insaat ve Tiirkiye Sigorta portféye dahil edilirken Kardemir ve Aksa Akrilik portféyden cikarilmis.

Ortak Hisseler Neler?

Biltenimizde yer verdigimiz yatirim fonlarinin ortak tuttugu hisseleri 2 kritere goére sectik. Bunlardan ilki, agirligin
%4’ten fazla ortak olarak bulunmasi. Digeri ise en az 4 fonda bulunmasi.

Biiltenimizde yer verdigimiz fonlarin en ¢cok inandigi hisseler BIM ve Akbank olmus. Haberlesme sektériindeki
favorileri ise Turkcell. Havacilik tarafinda Tiirk Hava Yollari ve Pegasus dikkat ¢ekiyor.

Fonlarla ilgili iceriklerimiz devam edecek. Fonlar sayfamizi gelistirmeye devam ediyoruz. Son olarak varlik sinifi
dagilimini yayina aldik. Buradaki infografikle fonlarin gegmisten bugiine tuttuklari varlik dagilim degisimlerini
gorebilirsiniz. Fon yayinlarimiz da stirtiyor. Agustos ayi yayinini kagirdiysaniz izlemeyi unutmayin.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



