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Bu fonlar, geleneksel yatirim fonlarindan farkli olarak, daha agresif yatirim stratejileri kullanir ve daha genis bir
yatirim yelpazesi sunar. Hedge fonlari, yatirimcilarinin portfoylerini cesitlendirmek ve riskleri minimize etmek
amaciyla cesitli varlik siniflarinda (hisse senetleri, tahviller, déviz, emtialar, tiirev araglar vb.) yatirim yapar.

Hedge fonlari son yillarda popllerlik kazanmaktadir. 1990'larin baslarinda, tipik yatirimci, makro fonlara yatirim
yapan ve ardindan doéviz ve diger varliklara kaldiracli yatirimlar yapan yliksek net degerli bireysel yatirimciydi.
GlnlUmizde ise tipik yatirimci, 6rnegin bir emeklilik fonu gibi, cesitlendirme amaciyla hedge fonlarina yatirim
yapan ve hisse senetleri ve tahviller gibi diger geleneksel varlik siniflariyla diistik korelasyona sahip yatirm
araglari arayan kurumsal bir yatirrmcidir. 1990’ yillara kadar dikkat cekmeyen hedge fonlari esasinda Albert
Wislow Jones tarafindan 1949 yilinda kurulmustur. 1998 yilinda Long-Term Capital Management (LTCM) adli
hedge fonunun ciddi zararlar yagsamasi ve iflasin esigine gelmesi, hedge fonlarin kamuoyunda daha fazla
taninmasina yol agmistir. Bu olay, finansal sistemin istikrari acisindan hedge fonlarin sagladigi yararlar ve
olusturdugu riskler Gzerine yapilan tartigmalarin da baslangic noktasi olmustur. 90’lardan sonra iyice deger
kazanan bu fonlarla ilgili bazi rakamlar séyle ifade edilmektedir; Bazi sektér tahminlerine gore hedge fonlari 1990
yilinda 39 milyon ABD dolarindan 2004 yilinda yaklasik 972 milyon ABD dolarina ylkselmis, ayni dénemde hedge
fonlarinin toplam sayisi ise 610'dan 7.436'ya cikmistir. Ayrica bu deger artisinin bir diger gostergesi olarak
1990'larin basinda tipik yatirimci yiksek net degere sahip bireysel yatirimciyken, bugtin ise tipik yatirimci
kurumsal yatinmcidir. Diinya Bankasi’'na gore, hedge fonlar yonettikleri varliklarin toplam biiyiikligi agisindan
degerlendirildiginde, bu miktar bir ilkenin gayri safi milli hasilasina denk tutuldugunda, hedge fonlar diinyadaki en
bilyiik sekizinci ekonomi konumuna ulasmaktadir. Ustelik, hedge fonlarin kaldirag kullanimi da hesaba
katildiginda, sektoriin kiresel finans sistemi tizerindeki olasi etkisi daha da artmaktadir.

Hedge fon ve yatirim fonu

Hedge fonlarini agiklamanin zorlugu goz oniine alindiginda, baslangic noktasi olarak hedge fonlarini, yatirrm
fonlan gibi daha tanidik bir seyle karsilastirarak anlamaya calismak dogaldir. Hem hedge fonlari hem de yatirim
fonlari yatirim araclarndir, ancak kullandiklari yatirim stratejileri oldukga farklidir. Yatirim fonlari cogunlukla, likit
varliklarda uzun pozisyonlar aldiklari ve getirilerinin genellikle bir endeksle karsilastirildigi al-ve-tut stratejilerini
kullanirlar. Hedge fonlari, genellikle bazen likit olmayan varliklarda hem uzun hem de kisa pozisyonlar aldiklari ve
mutlak bir getiri hedeflerine sahip olduklari daha dinamik islem stratejileri kullanirlar. Bu farkliliklar, bu iki yatirim
aracinin risk-getiri 6zelliklerinde farkliliklara yol acar.

Ayrica, hedge fonlar, tiim yapilandirilmis Griinleri kullanabilirler. Kaldiraci yliksek tlrev trilinlerle ilgili pozisyon
alabilirler. Hedge fonda yatirimci, fon yoneticisine genellikle diger fon gesitlerinde kullanilmayan yatirm
tekniklerini kullanmasi konusunda 6zgurliik tanimaktadir. Hedge fonlarin basarisi elde ettikleri pozitif getiri ile
olcllurken, geleneksel yatirim fonlarinin basarisi belirlenmis bir gostergeyle karsilastirildiginda ele edilen getiriyle
Olcilmektedir. Bir hedge fon yoneticisinin kazanci yonetim ve performans Ucretlerine baglidir. Baska bir deyisle
basari ne kadar yliksekse kazang da o kadar yiiksek olmaktadir. Hedge fonlar ile yatirim fonlari arasindaki farklar
bir tablo halinde asagida sunulmustur.

Hedge fonlari yatirim fonlarindan ayiran 6nemli 6zelliklerden biri de hedge fonlarin tcret yapisidir. Hedge fonlar
hem sabit licret hem de yonetim Ucreti alirlar. Sabit licret genellikle yonetilen varliklarin %1 ve %2’si arasindadir.
Yonetim Ucreti ise gosterilen performansin %20 ve %25’i arasindadir. Hedge fonlar diizenleme disi olduklarindan
verilen bu lcret araliklari genellikle asilir.
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Hedge Fonlarin Genel Ozellikleri

Bir hedge fon yalnizca belli yatirimcilar igin olusturulan bir sermaye havuzudur. Yasal statii olarak limited ortaklik
yapisini kullanir. Ana ortak genellikle portfoy yoneticisidir ve biyik olasilikla yatirilan fonlar icinde en bliylik paya
sahiptir. Hedge fonlar bir taraftan kesin getiri garantisi verirken, diger taraftan kayit altinda olmama, yatirim
pozisyonlari, likidite ve aldiklari ticret konularinda 6zgiirdirler. Hedge fonlar SEC (Securities and Exchange
Comission) a kayitli degillerdir. Yatirimci sayisini sinirlandirarak ve belirli bir getiri diizeyini karsilamalarini
isteyerek yatirimcilari akredite etmek yoluyla kayit altina alinmaktan kaginirlar. Ayrica hedge fonlarin reklam
vermeleri veya ¢agrida bulunmalari yasaktir. Bu yasaklar da hedge fonlarin gizemini artirmaktadir. Hedge fonlar,
yatirimcilarina ortalama riskin lizerinde olaganiistl kazanclar saglama olasiligini sunarken, buytik risklerde
almaktadirlar.
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Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



