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Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yatirrm A.S.

Ahlatci Dogalgaz, bagli ortakligi olan ve Borsa Istanbul'da islem Sirket Bilgileri
goren Enerya Enerji araciligiyla Tirkiye'de 10 farkli bélgenin
dogalgaz arzini saglamaktadir. Sirketin faaliyet gosterdigi bolgeler
sunlardir: Konya, Aksaray, Eregli, Nevsehir, Nigde, Denizli, Hisse Fiyati 40,78
Erzincan, Karaman, Antalya ve Aydin. Ote yandan Enerya Fiili Dolasim Orani 12,49
Enerji’nin %49 pay oranindaki istiraki Blyiik Marmara Dogalgaz da
Bursa, Yalova ve Tekirdag illerindeki toplam 8 farkli ilcede
dogalgaz dagitim hizmeti sunmaktadir.

Hisse Kodu AHGAZ

Hisse Basina Kar 2,18
Odenmis Sermaye 2.600.000.000

. . .. .. . .. Piyasa Degeri 106.028.000.000
Enerya, hizmet verilen her bélge icin sermayesine degisen

oranlarla katildigi farkli bagli ortakliklara sahiptir. Bu sirketlerin,
dogalgaz dagitimi yaptiklari bolgeler icin 2033 ile 2038 yillari
arasinda degisen dagitim lisanslari bulunmaktadir.

Tiirkiye'nin En Yaygin Uciincii Dogalgaz Dagitim Sirketi

Ahlatci Dogalgaz, toplamda 1 milyon 800 bini askin aboneye
dogalgaz dagitimi gerceklestirmektedir. Bu yonuyle sirket,
Tirkiye’nin en yaygin liglincl dogalgaz dagitim sirketi
konumundadir.

1H 1A 3A 6A YTD 1y
Dogalgaz Ticareti ve Tedarik Siireci %2.7 %205 %22.2 %785 %816 %23.8

Sirketin faaliyetleri temel olarak dogalgaz ticareti olarak
nitelendirilebilir. Misterilere dagitimi gergeklestirilecek dogalgaz;

. .. .. Piyasa Carpanlari
1- Boru hattiile beslenen bolgeler icin BOTAS'tan

F/K 18,72
2- Henliz boru hatti ulasmamis bolgeler icin LNG (Sivilastirilmis FD/FAVOK 476
Dogalgaz) lisans sahibi sirketlerden tedarik edilmektedir.

PD/DD 1,77
BOTAS'tan alinan dogalgaz, her yil yenilenen sézlesmeler PEG 0,08
kalpsan?lnda tedarik e.d|lmekte.olup sat|§ gergekl§§t|k%e Net Borg/FAVOK 187
musterilere fatura edilerek gelir elde edilmektedir. Dogalgaz satin
alim maliyetleri, 6zel tiiketim vergisi dahil olmak lizere dogrudan
tiketiciye yansitilmaktadir. Bu sayede sirket, dogalgaz oranlar 2026/6 2025/6
fiyatlarindaki dalgalanma riskinden korunmaktadir.

Cari Oran 1,02 1,00
Miigteri Segmentasyonu Kaldirag Orani 63,09 57,11
Ahlatci Dogalgaz'in hitap ettigi misteri grubu serbest tiiketici ve Ozkaynak Karlilg 9,85 3,69
abone olmak Uzere ikiye ayrilmaktadir: Briit Kar Marji (Ceyreklik) 24,15 20,12

FAVOK Marji (Ceyreklik) 22,75 15,81

Net Kar Marji (Ceyreklik) 10,53 1,21



Fintables
Arastirma

1- Aboneler: Yillik dogalgaz tiiketimleri 75 bin metrekiiplin altinda
olan evsel tiiketicileri ifade eder.

2- Serbest Tliketiciler: Yillik tliketimi 75 bin metrekiipln izerinde
olan ve dogalgaz alim-satim sdzlesmesini Enerya Enerji disinda bir
sirketle yapabilen buytk tiiketicilerdir. Bu gruptaki misterilere
yalnizca tasima hizmeti saglanmakta ve bu hizmetten ek gelir elde
edilmektedir.

Gelir Kalemleri

Ahlatci Dogalgaz’in ana gelir kaynagi dogalgaz satislaridir. Bunun
disinda;

1- Baglanti gelirleri (dagitim sebekelerinin abone i¢ tesisatina
baglantisi)

2- Gaz agma-kapama ve proje onay bedelleri gibi hizmet gelirleri
sirketin toplam cirosuna katkida bulunan ek gelir kalemleri
arasinda yer almaktadir.

Karlilk Durumu

Ahlatci Dogalgaz, dogalgaz ticareti faaliyetleri kapsaminda katma
degeri dislk bir is modeline sahiptir. Bu nedenle, sirket genellikle
gorece dustk cift haneli seviyelere zor ulasan bir brit karlilikla
calismaktadir.

Diinya Katilim Bankasi

Ahlatci Dogalgaz’in bagli ortakligl Enerya Enerji, %29’luk bir oranla
Diinya Katilim Bankasi’na istiraki bulunmaktadir. 1984 yilinda
Adabank A.S. ticari unvaniyla kurulan banka, 1985 yilinda
bankacilik faaliyetlerine baslamistir. 2003 yilinda Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF) devredilen banka, ihale sireci
sonucunda AHL Ahlatci Finansal Yénetim A.S.’ye devredilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 23 Kasim 2023
tarihli karariyla Adabank A.S.’nin faaliyet alani katilim
bankaciligina déntstlrilmis ve bu karar 28 Kasim 2023 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirlige girmistir. Diinya Katilim
Bankasi, Ahlatci Grubu’nun finansal alandaki dnemli yatinmlari
arasinda yer almaktadir.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satiglar 43.7mr 343 mr %27
Briit Kar 10.9 mr 6.3 mr %72
Faal. Kari 9.6 mr 59mr %63
FAVOK 10.0 mr 56 mr %77
Net Kar 4.3 mr 2Amr %110
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Donen Var. 132.4mr 147.3mr %-10
Duran Var. 120.3 mr 119.3 mr %1
Fin. Borglar 8.2 mr 8.7 mr %-6
Net Borg =30.0mr -39.3mr %-24
Ozkaynaklar 59.9mr 58.5mr %2
Ceyreklik Satislar
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
Ceyreklik FAVOK
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
Ceyreklik Net Kar
— . |
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



