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1977 yılında kurulan Borusan Yatırım, 1996’dan bu yana Borusan Boru ile birlikte grubun Borsa İstanbul’da işlem
gören iki halka açık şirketinden biridir. Şirketin temel iş modeli, Borusan Grubu çatısı altındaki çelik, lojistik,
teknoloji ve distribütörlük alanlarında faaliyet gösteren şirketlere iştirak etmek yoluyla yatırım portföyü
oluşturmaktır.

Yatırım Portföyü ve Ana Faaliyet Alanları

Borusan Yatırım’ın doğrudan ya da dolaylı olarak ortak olduğu toplam 10 şirket bulunmaktadır. Bu şirketler
başlıca şu sektörlerde faaliyet göstermektedir:

1. Çelik Boru: Borusan Birleşik Boru Fabrikaları

• Grubun Borsa İstanbul’daki diğer halka açık şirketidir.

• Borusan Yatırım’ın dolaylı ortaklık oranı %9 seviyesindedir.

• 2.500’ü aşkın çalışanı ve yıllık yaklaşık 2 milyon tonluk üretim kapasitesiyle Türkiye’de alanında pazar lideridir.

• Amerika, İtalya ve Romanya’daki yatırımlarla uluslararası pazarda da güçlü bir oyuncudur.

• Üretilen borular başta inşaat, enerji ve otomotiv olmak üzere pek çok sektörde kullanılmaktadır.

2. Yassı Çelik: Borçelik

• Türkiye’nin ilk özel sektör yassı çelik üreticisi olan Borçelik, aynı zamanda soğuk sac üretiminin ikinci büyük
oyuncudur.

• Borusan Yatırım’ın ortaklık oranı %15,30’dur.

• Yurtiçinde ağırlıklı olarak otomotiv ve beyaz eşya sektörlerine hizmet verirken Avrupa ve Kuzey Amerika’ya da
ihracat yapmaktadır.

3. Distribütörlük Grubu

Distribütörlük tarafında faaliyetler üç ana segmentte toplanıyor:

• Borusan Otomotiv Grubu: BMW, Mini, Jaguar ve Range Rover markalarının Türkiye ve Kıbrıs distribütörlüğünü
yürütmektedir. Borusan Yatırım bu alanda dört farklı şirkete %20 ila %26 arasında değişen oranlarla ortaktır.

• Supsan Motor Parçaları: Eaton lisansıyla içten yanmalı motorlar için motor supabı üretmektedir. Borusan
Yatırım’ın iştirak payının %10olduğu Supsan, hem yurtiçinde hem uluslararası pazarda orijinal ekipman
üreticileri ve yedek parça müşterilerine hizmet sunmaktadır.

• Borusan Makina ve Güç Sistemleri: Caterpillar markasının Türkiye, Kafkasya ve Orta Asya’daki (toplam 5
ülkede) distribütörlüğünü yapmaktadır. %29 ile Borusan Yatırım’ın portföyündeki en yüksek ortaklık oranına
sahip olduğu şirkettir.
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4. Lojistik: Borusan Lojistik

• Son yıllarda grubun hızlı büyüyen iş kollarından biri olan Borusan Lojistik, yurt içi-yurt dışı kara taşımacılığı,
liman hizmetleri, konteyner taşımacılığı ve depolama gibi alanlarda üçüncü parti lojistik çözümleri
sunmaktadır.

• Borusan Yatırım’ın ortaklık oranı %30,53’tür.

Finansal Yapı ve Gelir Modeli

Borusan Yatırım, bir yatırım holdingi olarak iştirak ettiği şirketlerde doğrudan yönetimden çok sermaye ortaklığı
pozisyonunda bulunmaktadır. Bu nedenle yayınladığı finansal tablolarda:

• Hasılat kalemi, sadece bu iştiraklerden elde edilen temettü gelirlerinden oluşur.

• Vergi öncesi kar kalemine ise, özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımların karlarından alınan paylar yansıtılır.

• Ortaklık oranlarının %50’nin altında olması nedeniyle herhangi bir konsolidasyon uygulanmaz.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


