CIMSA Ne is Yapiyor?
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Sabanci Holding istiraki olan Cimsa, 1972 yilinda Mersin’de
kurulmus bir cimento ureticisidir. Sirket, Tiirkiye’de Mersin,
Afyonkarahisar ve Eskisehir’de bulunan 3 entegre fabrikaya, yurt
disinda ise Ispanya’nin Valensiya kentinde bir iiretim tesisine
sahiptir. Cimsa ayrica hazir beton lretimi ve yapi ¢coziimleri
alaninda da faaliyet gostermektedir.

Uriin Gruplar ve Uretim Kapasitesi

Cimsa, toplamda 3 farkli tipte klinker ve ¢cimento Giretmektedir:

« Gri Cimento: Insaat ve yapi sektdriinde en yaygin kullanilan ve
dayanikliligl yiiksek cimento turtdur. Sirketin bu alandaki gri
klinker kapasitesi yillik yaklasik 3,5 milyon tondur.

- Beyaz Cimento: Gri cimentoya gore daha yiiksek saflikta Uretilir
ve ve sahip oldugu parlak, temiz gértiniimle dekoratif yapilarda
tercih edilir. Sirketin bu alandaki beyaz klinker kapasitesi 1,7
milyon tondur.

« Kalsiyum Aliiminat Cimento: Dayanim stiresi oldukga kisa olan
ve 24 saat icinde mukavemet kazanabilen 6zel bir gcimento
tlradur. Sirketin bu alandaki kapasitesi yaklasik 0,1 milyon
tondur.

Bu Urlnlerin icerisinde beyaz ve kalsiyum aliiminat ¢cimentolar,
ylksek kar marjina sahip, katma degerli Grtin gruplarndir.

fhracat ve Global Faaliyetler

Yaklasik %50’lik ihracat oraniyla calisan Cimsa’nin ihracat
faaliyetleri 6zellikle beyaz ¢cimento satislari Gizerinden
gereklesmektedir. Beyaz gcimento satislarinin %90’1 yurtdisina
gerceklestirilmekte, bu da Cimsa’yi global pazarda 6nemli bir
oyuncu haline getirmektedir. Sirket diinya beyaz cimento
pazarinda %7’nin Gizerinde pazar payina sahiptir. Gri cimentoda
ise yurtici satis orani %80, ihracat ise yaklasik %20 diizeyindedir.
60’dan fazla Ulkeye ihracat yapan Cimsa, 6zellikle liman ve demir
yolu baglantili fabrikalari sayesinde lojistikte dnemli bir avanta]
saglamaktadir.

Maliyet Yapisi

Cimento Uretiminde en blylk maliyet kalemi enerji giderleridir.
Sirketin temel enerji girdileri:
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« Elektrik Ozet Gelir Tablosu 2026/3  2025/3 %
+ Dogalgaz Satislar 11.6mr  11.7mr %0
+ Komdir Briit Kar 1.7mr  1.8mr %7
+ Petro koktan olusmaktadir. Faal. Kari 386.3mn 884.7mn  %-56
. FAVOK 1.5 mr 1.4 mr %3
Uretim maliyetlerinin blytk bir kismi bu enerji kaynaklarindan
Sabanci Building Solutions Pay Alimi Ozet Bilango 2026/3  2025/12 %
2023 yilinin sonlarinda sirket, Sabanci Building Solutions’daki Dénen Var. 22.5mr  27.5mr %-18
ortaklik oranini 25,3 milyon Euro bedel karsiliginda, %10,1’den
L o . . Duran Var. 70.5mr 744 mr %-5
%50,1’e ylikseltti. Boylece bu istirak Cimsa’nin finansallarinda
konsolide edilmeye baslarken bu sirket Gzerindeki, Fin. Borglar 285NN 2 2 MIEN7s £
. Net Borg 234mr 214 mr %9
« Ispanya’da Bunol Fabrikasi,
. ) Ozkaynaklar 348mr 36.6mr %-5
« Almanya, Italya ve Israil’deki cimento terminalleri,
- ABD’de 2025 sonunda devreye alinmasi planlanan gri cimento
dgltme tesisi Cimsa’nin dogrudan kontrolline gegmistir. Ceyreklik Satislar
Ozellikle Amerika’daki bu yeni tesis, sirketin Tiirkiye’den tasidig
kalkerden ¢imento Ureterek daha yliksek katma degerli satislar
yapabilmesini saglayacak kritik bir yatirim olarak éne ¢cikmaktadir.
2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3
Mannok Satin Alimi
2024 yilinda Gimsa, irlanda merkezli Mannok Holdings sirketini Ceyreklik FAVOK

330 milyon euro karsiliginda satin alarak yapi malzemeleri

alaninda 6nemli bir genisleme gerceklestirmistir. Bu satin alimla
birlikte Cimsa, cimento Uretiminin yani sira yalitim malzemeleri
(PIR/EPS levhalar), hazir yapi elemanlari (prekast), cati ve doseme
kaplamalari ile plastik bazli ambalaj Grtinleri Gretim kabiliyetini de

biinyesine katmistir. Mannok’un faaliyet gésterdigi Irlanda, Kuzey 202553 200506 20259 200512 2026)3
Irlanda ve Ingiltere pazari, Cimsa’nin Avrupa’daki etkinligini
gliclendiren stratejik bolgeler arasinda yer almaktadir. Boylece
sirket, cimentonun Gtesine gecerek entegre bir yapi malzemeleri
tedarikgisi olma hedefinde 6nemli bir adim atmistir.

Ceyreklik Net Kar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



