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Şirket Bilgileri

Hisse Kodu DOAS

Hisse Fiyatı 186,40

Fiili Dolaşım Oranı 39,46

Hisse Başına Kar 14,89

Ödenmiş Sermaye 220.000.000

Piyasa Değeri 41.008.000.000

1H

%0.9

1A

%3.3

3A

%1.9

6A

%9.0

YTD

%7.0

1Y

%16.5

Piyasa Çarpanları

F/K 12,52

FD/FAVÖK 4,40

PD/DD 0,60

PEG -0,26

Net Borç/FAVÖK 1,77

Oranlar 2026/3 2025/3

Cari Oran 1,25 1,27

Kaldıraç Oranı 52,32 47,21

Özkaynak Karlılığı 4,68 7,61

Brüt Kar Marjı (Çeyreklik) 13,30 16,17

FAVÖK Marjı (Çeyreklik) 6,37 6,85

Net Kar Marjı (Çeyreklik) 1,16 1,37

Faaliyetlere Bakış
Doğuş Grubu’nun otomotiv alanındaki iştiraki olan Doğuş
Otomotiv, faaliyetlerine 1994 yılında Volkswagen markasının
Türkiye distribütörlüğü ile başlamıştır.

Günümüzde şirket, toplam 8 otomobil markasının Türkiye
temsilciliğini ve distribütörlüğünü yürütmektedir:

• Volkswagen

• Audi

• Porsche

• Seat

• Cupra

• Bentley

• Lamborghini

• Skoda (Skoda distribütörlüğü Yüce Auto tarafından
yürütülmekte olup Doğuş Otomotiv, Yüce Auto’daki %50
ortaklığı sayesinde gelir elde etmektedir.)

Volkswagen, Audi, Porsche, SEAT, CUPRA, Bentley ve Skoda gibi
markaların Türkiye distribütörlüğünü yapan Doğuş Otomotiv, ithal
araç pazarında lider konumdadır. Bu markalar arasında
Volkswagen, binek segmentinde güçlü bir satış hacmine sahipken,
SEAT ve CUPRA yenilikçi modelleriyle genç kitlelere hitap
etmektedir. Škoda, son yıllarda Türkiye pazarında en hızlı büyüyen
markalardan biri olurken; Audi, Porsche, Bentley ve Lamborghini
ise premium ve lüks segmentte markanın itibarını pekiştiren
önemli oyuncular olarak öne çıkmaktadır.

Hafif ticari araç segmentinde Volkswagen Ticari Araç, yüksek satış
adetleri ve premium segmentteki güçlü modelleriyle dikkat
çekerken, ağır ticari tarafta Scania, ithal ağır vasıta pazarında lider
markalardan biridir. Soğutucu ünite çözümleri sunan Thermo King
ve inşaat sektöründe kullanılan ekipmanlarla öne çıkan Meiller,
Doğuş Otomotiv’in ticari araç portföyünü tamamlayan markalardır.

Bu geniş marka portföyüyle yıllık bazda %10-20 arası bir pazar
payına sahip olan Doğuş Otomotiv, Türkiye ithal otomobil
pazarında lider, toplam binek araç perakende pazarında ise Tofaş
ve Renault Grubu’nun ardından 3. sırada yer almaktadır.
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Özet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %

Satışlar 49.6 mr 55.0 mr %-10

Brüt Kar 6.6 mr 8.9 mr %-26

Faal. Karı 2.3 mr 3.6 mr %-36

FAVÖK 3.2 mr 3.8 mr %-16

Net Kar 574.0 mn 754.8 mn %-24

Özet Bilanço 2026/3 2025/12 %

Dönen Var. 74.0 mr 72.7 mr %2

Duran Var. 70.5 mr 70.7 mr %-0

Fin. Borçlar 32.8 mr 33.8 mr %-3

Net Borç 27.6 mr 27.7 mr %-0

Özkaynaklar 67.8 mr 73.9 mr %-8

Çeyreklik Satışlar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Çeyreklik FAVÖK

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Çeyreklik Net Kâr

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Şirket ayrıca otomobil dışında;

• Scania (kamyon, çekici, deniz motorları)

• Riviera (deniz motoryatlar)

• Thermo King (soğuk zincir taşıma çözümleri markalarının
distribütörlüğünü de üstlenmektedir.

Satış Sonrası Hizmetler ve Perakende Ağı
Doğuş Otomotiv;

• 6 bölge

• 650’den fazla müşteri temas noktası

• Yaklaşık 40 yetkili satış ve 40 yetkili servis noktası

• 200 bin m²’den fazla faaliyet alanıyla Türkiye’nin en geniş satış
ve servis ağlarından birine sahiptir.

Satış sonrası hizmetler, orijinal yedek parça tedariki ve geniş
servis ağıyla müşterilere yüksek standartlarda hizmet
sağlanmaktadır. İkinci el araç satışlarını DOD (Doğuş Oto
Değerlendirme) markasıyla yürütmektedir. Türkiye genelinde
30’dan fazla şehir ve 60’ın üzerinde satış noktası ile hizmet sunan
DOD, kurumsal ikinci el araç alım-satımında sektörün öncü
markalarından biridir.

Elektrikli Araç Şarj Altyapısı (D‑Charge)
Doğuş Otomotiv, elektrikli mobilite ekosisteminde de yatırımlarını
artırmaktadır. Grup şirketlerinden Doğuş Teknoloji tarafından
geliştirilen D‑Charge markasıyla elektrikli araç şarj istasyonu ve
yazılım hizmetleri sunulmakta olup 2024 sonu itibarıyla 34 ilde
toplam 350 soket (130 AC + 220 DC) ile hizmet verilmektedir.

Finansal Hizmetler
Şirket, otomotiv faaliyetlerini destekleyen güçlü bir finansal
hizmetler ekosistemine sahiptir:
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• Volkswagen Doğuş Finans (VDF): Doğuş markalı araçlara finansman hizmeti sağlamaktadır.

• Sigorta Hizmetleri: 12 sigorta şirketinin acentesi olarak kasko, uzatılmış garanti, kredi koruma gibi poliçeler
sunmaktadır.

• Faktoring: 2010 yılında başlamış ve 2 milyar TL’lik aktif büyüklüğe ulaşmıştır.

• Filo Kiralama: 2016’dan bu yana her yıl yaklaşık 15 bin araçlık kontrat hacmiyle çalışılmaktadır.

Gayrimenkul Faaliyetleri
Doğuş Otomotiv, bağlı ortaklığı Doğuş Gayrimenkul aracılığıyla;

• Doğuş Center Maslak

• D-Ofis Maslak

• Gebze Center AVM ve Otel

• Doğuş Etiler Spor Merkezi gibi varlıklarla toplam 200 bin m² kiralanabilir alana sahiptir.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


