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Sirketler faaliyetlerini gerceklestirirken varliklarini kullanir. Bu varliklarin ne kadar etkin ve verimli kullanildigini
degerlendirmek icin faaliyet etkinlik oranlari olarak bilinen rasyolar kullanilir. Bu rasyolarla sirketin varliklarini
satisa ya da nakite cevirme glicleri olgulir. Sirket yoneticilerinin, yénetim verimliliklerini 6lgmesi dolayisiyla
verimlilik oranlari olarak da bilinirler.

Aktif Devir Hizi

Aktif devir hizi, sirketin sahip oldugu varliklari kullanarak satis Gretme giictini olger. Sirketin her bir birim varliga
karsilik ne kadar satis yarattigini gosterir. Asagidaki formdl ile hesaplanir:

* Aktif Devir Hizi = Yilliklandirilmis Satislar / Ortalama Varliklar

Aktif devir hizi bir verimlilik ol¢utldr ve sirket kiyaslamalarinda kullanilir. Ancak her sirket kendi sektériindeki
sirketler ile karsilastirilmalidir. Sanayi sirketlerinde, yliksek miktarda duran varlik yatirimi yapildigindan aktif devir
hizlari 1 civarindayken, perakende gibi sektorlerde bu oranlar cok daha yliksek seyreder. Bu perakendeciligin
sanayicilikten daha verimli oldugunu gostermez clink(i sanayi sirketlerindeki kar marijlari perakendeden daha
ylksektir. Ayni sektoérde faaliyet gosteren iki sirketi kiyaslarken ise daha ylksek aktif devir hizina sahip sirketin,
varliklarini daha verimli kullandigini séylemek mimkiindir. Bu ylzden karsilastirmalar mutlaka sektor sirketleri
arasinda yapilmalidir.

Stok Devir Hizi
Stok devir hizi sirketin sahip oldugu stoklari yil icerisinde kag defa gevirdigini gosterir. Diger bir deyisle sirketin
stoklarini ne kadar hizli tikettigini gdsteren rasyodur. Asagidaki formille hesaplanir:

* Stok Devir Hizi = Yilliklandirilmis Satislarin Maliyeti / Ortalama Stoklar *

Stok devir hizinda degerlendirme kriteri her zaman sektor ortalamalari olmalidir. Sektor ortalamalarindan daha
dislik stok devir hizi sirketin satislarinin zayif olduguna ya da fazla stok tuttuguna isaret eder. Yiiksek stok devir
hizi ise gliclu satislara isaret edebilecegi gibi yetersiz stok tutuldugunu da gosterebilir. Stok devir hizi yerine stok
devir siiresi de kullanilabilir. Bu siire sirketin kag glinde bir stok yeniledigini gdsterir ve asagidaki formiil ile
hesaplanir:

* Stok Devir Siiresi = 365 / Stok Devir Hizi *

Ticari Alacak Devir Hizi

Ticari alacak devir hizi satislar sonrasinda ticari alacaklarin tahsil edilme hizini 6lcer. Alacaklarin yil igerisinde kag
defa tahsil edildigini gosterir ve asagidaki formdil ile hesaplanir:

" Ticari Alacak Devir Hizi = Yilliklandirilmis Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar

Hesaplama yapilirken satislar yerine vadeli satislarin kullanilmasi gerekir clink(i pesin satislar sonucunda ticari
alacak olusmaz. Ancak sirketler satislarini vadeli ve pesin olarak ayirmadigi icin hesaplamada satiglarin tamami
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kullanilir. Ticari alacak devir hizi degerlendirilirken sektor ortalamalarina dikkat edilmelidir. Sirketin sektor
ortalamasindan daha hizli tahsilat yapmasi, sirketin pazardaki giiciniin yiiksek olduguna ve kaliteli misterilere
sahip olduguna isaret eder. Alacak tahsilatlarinin yavas yapilmasi ise musterilerin finansal durumunun zayif
oldugunu ya da sirketin kredilendirme politikasinin problemli oldugunu gésterebilir. Ticari alacak devir hizi yerine
ticari alacak tahsil siiresi de kullanilabilir. Bu oran sirketin alacaklarini kag giinde tahsil ettigini gdsterir ve
asagidaki formdl ile hesaplanir:

" Ticari Alacak Tahsil Sliresi = 365 / Ticari Alacak Devir Hizi

Ticari Bor¢ Devir Hizi

Ticari borg devir hizi sirketin tedarik ettigi Girlinler sonucu sahip oldugu borglari 6deme hizini 6lcer. Diger bir
deyisle ticari borglarin yil icerisinde kag defa 6dendigini gosterir ve asagidaki formil ile hesaplanir:

* Ticari Borg Devir Hizi = (Yilliklandirlmis Satislarin Maliyeti + Dénem Sonu Stok - Donem Basi Stok) / Ortalama
Ticari Borglar

Ticari alacak devir hizinda oldugu gibi burada da mal alimlarinin sadece kredili olanlari hesaplamaya dahil
edilmelidir ancak bu veriye sahip olmadigimizdan satislarin maliyeti kalemiyle hesaplama yapilir. Borglarin
odenme hizi degerlendirilirken sektor ortalamalari ana kriter olmalidir. Sirketin, sektérden daha uzun siirede
borclarini 6demesi sirketin isletme sermayesini ve likiditesini destekler. Sirketin borg devir hizinin yiiksek yani
borc 6deme stliresinin disik olmasi ise sirketin suirekli yliksek isletme sermayesine ihtiya¢c duyabilecegini gosterir.
Ticari borg devir hizi yerine ticari bor¢ 6deme siiresi de kullanilabilir. Bu sire sirketin borglarini kag giinde
odedigini gosterir ve asagidaki formul ile hesaplanir:

" Ticari Bor¢ Odeme Siiresi = 365 / Ticari Borg Devir Hizi *

Ticari alacak ve ticari borg devir hizi bir arada degerlendirilmelidir. Sirketin daha az isletme sermayesine ihtiyag
duymasi ve bir likidite problemi yasamamasi icin ticari alacaklarini tahsil siiresi ticari borclarini 6deme sliresinden
distk olmalidir. Likidite Analizi yazisinda bahsettigimiz tizere diistk likidite oranlarina sahip sirketlerde borg devir
hizinin alacak devir hizindan dislik olmasi likiditeyi destekleyici bir unsurdur.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



