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Bilanco, sirketin finansal yapisini ifade eder ve bu tablo, sirketin varliklarini hangi yollarla finanse ettigini gosterir.
Bu finansal yapinin ne kadar saglikli oldugunu analiz etmek icin bilango kalemleriyle olusturulan rasyolar kullanilir.
Bu oranlar sirketin borcluluk yapisini ve bu borclulugun sirdirilebilirligini 6lgmek icin kullanilir.

Kaldira¢ Orani

Kaldiracg orani, sirketin toplam yikimliliklerinin toplam varliklarina béliinmesi ile bulunur. Yani sirketin sahip
oldugu varliklarin yizde kaginin borglar ile finanse edildigini gosterir.

" Kaldirag Orani = Toplam YikUmlalikler / Toplam Varliklar *

Kaldirag oraninin yiiksek olmasi sirketin daha ylksek finansal riske sahip oldugunu gosterir. %70 Uizeri kaldirag
oranina sahip sirketler riskli olarak siniflandirilabilir. Daha muhafazakar yatirimcilar icin bu oran %50 olarak kabul
edilir. Kaldirag orani yiikseldikce sirketin finansman maliyetleri de yiikselecektir ancak kaldirag orani tek basina
finansal riski 6lcmede yeterli degildir. CinkU burada hesaba katilan ytukimlilikler icerisinde faiz gideri Gretmeyen
ticari borglar, ertelenmis gelirler, calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar gibi kalemler de bulunur.

Finansal Bor¢ Orani

Kaldirac oraninda faiz gideri Gretmeyen borclar da hesaba dabhil edilir. Bu yizden finansal bor¢ orani finansal riski
olcme ve degerlendirmede daha dogru bir veri olarak kabul edilir. Asagidaki formdl ile hesaplanir:

* Finansal Borg¢ Orani = (K.V. Finansal Borclar + U.V. Finansal Borclar) / Toplam Varliklar *

Burada sirketin hem kisa hem de uzun vadeli finansal borglari toplanir ve bunlarin toplam varliklar icerisindeki
payina bakilir. Burada hesaba katilan borg¢larin tamami faiz giderine sahiptir ve bu oranin ylikselmesi sirketin faiz
giderlerinin artacaginin gostergesidir. Ozellikle faizlerin yiiksek seyrettigi ddnemlerde finansal borc oraninin
azalma egiliminde olmasi yatirimcilar tarafindan pozitif kabul edilir. Bu oranin %50 (zerinde olmasi sirketin
finansal riskinin ylksek oldugunu gosterir. %50 lzerinde finansal borca sahip sirketlerde mutlaka gelirler
icerisinde finansman giderlerinin payi kontrol edilmelidir. Yiiksek faaliyet karliigina ragmen finansal borcluluk
seviyesi dolayisiyla sirket net gelir elde edemiyor olabilir.

Faiz Karsilama Orani

Bir sirketin kisa ve uzun vadeli borglarini 6deyebilme giliciinii gosteren oranlarin basinda faiz karsilama orani gelir.
Bu oran sirketin faaliyet karinin, o sirketin faiz giderlerinin kag kati oldugunu gosterir. Asagidaki formiil ile
hesaplanir:

' Faiz Karsilama Orani = Finansman ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) / Net Faiz Gideri '

Sirket borglanmaya gittiginde bu borglanma ile birlikte bir faiz gideri olusur. Faiz giderlerinin karsilanmasi ve
borclarin azaltilmasi icin faiz giderinden kat be kat daha fazla FVOK yaratilmasi gerekir. Faiz karsilama orani bu
faiz giderine karsilik kazanilan FVOK'(i gdsterir. Bu rasyonun kiiciilme egiliminde olmasi olumsuz degerlendirilir.
Rasyonun 2'nin altina inmesi ise borglari ddemede problemlerin olustugunu gosterir. Bu oranin 5 Gzeri olmasi



sirket icin sagliklidir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tctlincti kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.$. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.



