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Sirketlerin ana amaci hissedarlarin servetini maksimize etmektir. Bunu yaparken hem sirketin varliklari hem de
hissedarlarin kaynaklari en verimli sekilde kullanilmalidir. Bu verimlilik elbette elde edilen kérla 6lclilebilir.
Sirketin varliklarina ve hissedar kaynaklarina karsin elde ettigi kari 6lcmek icin de aktif karlilik ve 6zsermaye
karliigi oranlari kullanilir,

Aktif Karlilik

Aktif karlilik sirketin varliklarini kar yaratma konusunda ne kadar verimli kullandigina iliskin élgttlerden biridir.
Sirketin sahip oldugu her 100 birimlik varliga karsilik elde ettigi net kari gosterir. Hesaplama yapilirken son 4
ceyrege ait toplam net kar, dénem bagi ve donem sonu varliklarin ortalamasina bolindr.

* Aktif Karlilik = Yilliklandirilmis Net Kéar / Ortalama Varliklar *

Sirketlerin aktif yapilar degiskenlik gésterebilir. Ornegin cok yiiksek baslangic yatirimi gerektiren sanayi
sektorlerinde aktif karlilik oranlari yazilim gibi sektorlere gore disiik olabilir. Bu ylizden kiyaslama yapilirken sirket
kendi sektoriindeki benzer isi yapan sirketlerle ve kendi ge¢mis dénemleriyle kiyaslanmalidir. Ayrica aktiflerin
icerisinde yukumliltkler de bulundugundan dolayi, alinan borglarin verimli kullanilip kullanilmadigi da bu oran ile
Olcilebilir. Yiksek aktif karliigi olan sirketlerin kaldirag kullanmalarina daha olumlu bakilir. Finansman
maliyetinden daha yliksek oranda aktif karliliga sahip bir sirket, eger is yaptigl pazar buna misaitse borglanip
yatirim yapmalidir.

Ozsermaye Karllig

Ozsermaye sirketin toplam varliklarindan toplam yiikiimliliiklerinin ¢cikartilmasiyla bulunur. Buna ayni zamanda
defter degeri de denir. Ozsermaye sirket hissedarlarinin, o sirkete sagladigi kaynaklardir. Ciinkii biitiin
yukumlultkler varliklar ile karsilandiginda elde kalan miktar hissedarlarin varliklarini temsil eder. Sirketin bu
o0zsermayeye karsilik elde ettigi kari 6lgen oran 6zsermaye karliigidir. Bu oran hesaplanirken son 4 ceyrekte elde
edilen toplam net kar, dénem basi ve donem sonu 6zsermayenin ortalamasina bélinr.

' Ozsermaye Karliligi = Yilliklandirilmis Net Kar / Ortalama Ozsermaye *

Ozsermaye sirket hissedarlarinin sagladig kaynaklari temsil ettiginden dolayi, 6zsermaye karlilig bir hissedar icin
en 6nemli oranlarin basinda gelir. Eger sirket, bu kaynaklari verimli kullanmiyorsa hissedar ortakliktan gikmak
ister. Burada en 6nemli 6lcit risksiz faiz oranidir. Yani sirketin 6zsermaye karlilig| en az risksiz faiz orani kadar
olmalidir. Sirketler degerlendirilirken 6zsermaye karliligi kiyaslamasi ayni sektordeki sirketlerle yapilmalidir.

Elde edilen kar 6zsermayeye dahil edildiginden dolayi, 6zsermaye karliligi sirketin 6zsermayesinin biylime hizina
da esittir. Ancak sirket temetti veriyorsa 6zsermaye bliylimesi hesaplanirken elde edilen kardan dagitilan temett
cikartilmalidir. Ozsermaye, defter degerine de esit oldugundan, yiiksek 6zsermaye biiyiimesi olan sirketler daha
ylksek Piyasa Degeri/Defter Degeri carpanlariyla islem gordir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



