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Likidite bir varligin nakde doénusturulebilme hizidir. Yani bir varligin likit olmasi o varligin hizlica nakde
cevrilebilecegi anlamina gelir. Bilancoda kalemler en likit olandan daha az likit olana dogru siralanir. Ornegin
varliklar bélimundeki ilk kalem olan "Nakit ve Nakit Benzerleri" en likit varlik kalemidir. Likidite analizi bir sirketin
kisa vadeli borglarini ddeme gliciini degerlendirmede kullanilan analiz yontemidir. Bu analiz yonteminde likidite
oranlari olarak bilinen rasyolar kullanilir. Sirketlerin kisa vadeli borglarini 6deme giicl kisa vadede yeni bir
borclanma ihtiyaci dogup dogmayacagina yonelik bir sonug verebilir. Bu ylizden yliksek faiz ortamlarinda giicli
likiditeye sahip sirketler, bu donemi daha az finansman gideriyle yurutebilir.

Cari Oran

Likidite oranlari icerisinde en yaygin olarak kullanilan rasyo cari orandir. Asagidaki formil ile hesaplanir:
" Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yaktumlultkler®

Dénen varliklar 1 yil icerisinde nakde donisturilebilir varliklarin toplamini, kisa vadeli yikimlilikler ise 1 yil
icerisinde vadesi gelen borglarin toplamini gésterir. Yani sirketin bir yil icerisinde nakde cevirebilecegi likit
varliklarin 1 yil icerisinde 6deyecegi borglara oranidir. Bu oranin minimum 1 olmasi gerekir. Yani sirketin
onumduzdeki 12 ay icerisinde 6deyecegi borglar kadar likit varligi mutlaka bulunmalidir. Cari oranin 1,5 tzerinde
olmasi ise daha glivenli bir durumu ifade eder. Bununla birlikte cari oranin cok yiiksek olmasi da pek dogru kabul
edilmez. 3 lGzerindeki oranlar sirketlerin likidite agisindan ¢ok giivenli oldugunu gosterse de, gereginden fazla likit
varlik bulundurdugunun da gostergesidir. Bu likit varliklar daha uzun vadeli yatirimlara donusturilmeli ve sirkete
gelir saglamalidir.

Asit-Test Orani (Likidite Orani)

Asit-test orani, cari oran ile karsilastirildiginda daha muhafazakar yatirimcilar igin daha uygun bir rasyodur.
Asagidaki formil ile hesaplanir:

" Likidite Orani = (Donen Varliklar—Stoklar) / Kisa Vadeli Yakimlultkler®

Okudugunuz lizere cari orandan farkli olarak burada stoklar hesaplamanin disinda tutulur. Bunun sebebi stoklarin
nakde doéndstirilebilme hizinin diger donen varliklara gore bir miktar daha diistik olmasidir. Yani asit-test orani
daha likit olan varliklarin kisa vadeli yiikiimlilikleri kargilama oranini gésterir. Bu oran icin glivenlik siniri 1 olarak
kabul edilir ancak 1'in altinda orana sahip sirketler icin likidite durumu iyi degil demek dogru degildir. Clink
sirketlerin stok devir hizlari ve alacak/borg devir hizlari da donen varliklarini etkiler. Burada bakilmasi gereken cari
oran ile likidite orani arasindaki farktir. Cari oran ile likidite orani arasindaki fark blylkse bu durum sirketin likit
varliklarinin stoklara bagimli oldugunu goésterir. Bu durumda borg devir hizindan daha yliksek alacak devir hizi ve
yliksek bir stok devir hizi likiditeyi desteklemelidir. Daha sonraki yazilarimizda devir hizlarini da anlatacagiz.

Nakit Oran

Nakit oran, likidite oranlari icerisinde en az kullanilan orandir. En muhafazakar yatirimcilar tarafindan kullanilir ve
elde bulunan nakitlerin kisa vadeli borglarin ne kadarini karsiladigini gosterir. Asagidaki formdl ile hesaplanir:
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“Nakit Orani = (Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar) / Kisa Vadeli Yikimlalikler®

Cari oran ve asit-test orani ile karsilastirildiginda, nakit oranda ticari alacaklar ve stoklar gibi ana dénen varlik
kalemleri hesaba dahil edilmez. Bu oranda eldeki salt nakitlerin, 1 yil icerisinde 6denecek borclari karsilama
oranina bakilir. Yani sirket alacaklarini tahsil edemezse ve stoklarini satisa ceviremezse borglarinin ne kadarini
elindeki nakit ile 6deyebilir? Bu oran islerin iyi gitmedigi donemlerde 6nem kazanir. Kriz donemlerinde alacak
tahsilinde ve satiglarda sorunlar olusabilir. Bu durumda giiclii nakit orana sahip sirketler bu durumu yeni
borclanmaya gitmeden atlatabilecek ve bu durumdan zararsiz ¢ikacaktir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



