2025 Uciincii Ceyrek Enerji Uretim Sirketleri Icin Nasil Gecti? 19.08.2026

2025’in Gcglincl ceyreginde Tirkiye elektrik Gretiminde mevsimsel etkiler belirleyici oldu. Yaz aylarinda
hidroelektrik tretiminin sert disuslyle birlikte sistem dengesini dogalgaz ve komiir santralleri sagladi.
Hidroelektrigin toplam icindeki payi ikinci ceyrekteki %41 seviyesinden %14’e kadar gerilerken, dogalgaz tiretimi
yaklasik %30, kémiir (iretimi ise %35 civarinda artis gésterdi. Uglincii ceyrek verileri, yaz talebinin yiiksek
seyrettigi donemlerde yenilenebilir kaynaklarin (6zellikle hidro) yetersiz kaldigini ve termik santrallerin arz
sigortasl icin hala énemli oldugunu oldugunu ortaya koydu.

Yenilenebilir kaynaklar icinde glines enerijisi tiretimi yazin zirveye ulasarak temmuz ayinda rekor kirarken, riizgar
tarafi diistk hizlar nedeniyle gecici bir zayiflama yasadi. Eylil itibariyla riizgar kosullarinin iyilesmesiyle Giretim
dengesi yeniden gligclendi. Boylece yilin tglincl ¢ceyreginde Turkiye elektrik tGretim profili daha fosil agirlikli bir
yaplya kayarken, hidroelektrik disi yenilenebilirlerin bliytimesi sird.

Fiyatlarda benzer dinamikler devam ediyor. 3. ceyrekte ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2879 TL/MWh (yaklasik
70,85 USD/MWh) seviyesinde gergeklesti. TL bazinda bir dnceki ceyrege gore %20’nin lizerinde artisa ragmen,
dolar bazinda 2024’ln ayni déneminin yaklasik %6 altinda kaldi. Aylik bazda Temmuz 2025’te ortalama fiyat 73,9
USD/MWh, Agustos’ta 72,2 USD/MWHh, Eyliil'de ise 66,2 USD/MWh’ye gerileyerek %8’lik diislis kaydetti. YEKDEM
kapsaminda satis yapan santraller iginse fiyat gériinimiinden ziyade déviz kuru gelismeleri belirleyici oldu.
2025’in Gglinci geyreginde ortalama USD/TL kuru 40,75 seviyesinde gercekleserek bir dnceki yilin ayni donemine
gore %21,6, bir dnceki ceyrege gore ise %5,2 artis gosterdi.

Sirketler bazinda baktigimizda tretim artisinda yillik bazda BIGEN, AKSEN, AKFYE, GWIND ve ZOREN 6ne ¢ikti.
BIGEN %72,96 artigla Gretimini 43.089 MWh’ye, AKSEN %58,36 artisla tretimini 1.545.115 MWh’ye, AFKYE
%17,96 artigla tretimini 406.379 MWh’ye, GWIND %48,03 artisla Giretimini 270.442 MWh’ye, ZOREN %2 artisla
Uretimini 675.378 MWh’ye yiikseltti. Tahmini ciro tarafina ceyreklik olarak bakarsak AKENR, MOGAN, GWIND,
AKSEN ve ALARK dikkatimizi cekiyor. Uciincii ceyrekte cirosunu en cok artiran sirketler arasinda AKENR %63,78
artisla 2,65 milyar TL’ye, MOGAN %56,48 artisla 3,11 milyar TL’ye, GWIND %43,58 artisla 2,23 milyar TL'ye,
AKSEN %43,28 artisla 4,59 milyar TL'ye ve ALARK %38,30 artisla 8,43 milyar TL'ye ulasarak 6ne cikti.

Uretim ve tahmini ciro verilerinin detaylarina tablomuzdan ulasabilirsiniz:

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



