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2026 yilinin ikinci ceyregi, sektorde yenilenebilir enerjinin, 6zellikle hidroelektrigin tiim zamanlarin en baskin
seviyelerinden birine ulastigl bir dénem oldu. Sektdr genelinde toplam elektrik iretimi 2025 yilinin ayni dénemine
kiyasla yatay seyrederken mevsimsel etkiyle bir dnceki ceyrege gore %12 geriledi. Ancak ceyregin asil hikayesi
Uretim miktarinda degil, Gretim kompozisyonundaki kokli degisimde sakliydi: yenilenebilir kaynaklarin toplam
Gretimdeki payi bir yil 6nceki %50 seviyesinden %67'ye sicradi; tek basina hidroelektrik pay1 %27'den %46'ya
ylkseldi.

Yani bu ceyregin de en belirleyici dinamigi yine meteorolojik kosullar oldu. 2026 kisinin normalin tzerinde yagisli
ve soguk gecmesi kalin bir kar 6rtist biraktigi icin ilkbaharda havalarin isinmasiyla baslayan yogun kar erimesi,
nisan-mayis aylarindaki bahar yagislariyla birlesince baraj doluluk oranlari rekor seviyelere ulasti. Bu durum
hidroelektrik santrallerinin ceyrek boyunca olaganisti ylksek kapasitede calismasini sagladi. Rizgar tarafinda ise
tablo bir dnceki ceyrege kiyasla tersine dondii. ilkbahar-yaz gecisindeki gérece durgun riizgar rejimi nedeniyle
rizgar Uretimi mevsimsel olarak geriledi ve payl %12'den %11'e indi. Glnes enerjisi ise yaz mevsimine girisle
birlikte kademeli olarak toparlandi.

Bu cercevede, uretim kompozisyonunda hidroelektrik ve YEKDEM'li yenilenebilir varliklarin agirlikta oldugu
sirketler pozitif ayristi. Enda Enerji (ENDAE) (iretimini yillik bazda %44, Aydem Yenilenebilir %57, Akfen
Yenilenebilir (AKFYE) %32 ve Ayen Enerji (AYEN) %25 artirdi. Buna karsilik, portfoyli tamamen riizgara dayali olan
Galata Wind'in (GWIND) Uretimi mevsimsel riizgar zayifligl nedeniyle %13 azald!.

Fiyatlama Dinamikleri

Fiyatlama tarafinda 2026 ikinci geyrek, yenilenebilir Giretimdeki bu olagantistl sigramanin dogrudan yansimasiyla
PTF'lerin tarihinin en sert geriledigi donemlerden biri oldu. Ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 914 TL/MWh
seviyesinde gercekleserek yillik bazda %61, bir dnceki geyrege gore ise %58 geriledi. Dolar bazinda disls daha
da belirgindi: PTF 20,1 USD/MWh ile gegen yilin ayni déneminin (gte birinin altina inerek %67 geriledi.

PTF'deki bu tarihi distisiin arkasinda tamamen arz tarafindaki bolluk yatiyor. Talep tarafi yillik bazda neredeyse
yatay seyrederken, marjinal maliyeti sifira yakin olan hidroelektrik Gretiminin rekor seviyelere cikmasi, merit order
mekanizmasi geregi pahali ithal kémiir ve dogalgaz santrallerini fiyat siralamasinda sertce geriye itti. Ithal
komurun toplam tretimdeki payr %19'dan %9'a, dogalgazin payl %17'den %10'a geriledi. Dolayisiyla, fosil
kaynaklarin toplam pay1 %50'den %33'e indi. Ozellikle mayis ayinda giinliik PTF ortalamalarinin 13 USD/MWh
seviyelerine kadar indigi, hatta bazi 6gle saatlerinde sifira yaklastigi bir dip yasandi. Haziran ayiyla birlikte yaz
talebinin devreye girmesi ve barajlarin bir miktar ¢ekilmesiyle fiyatlar kismen toparlandi.

USD/TL kuru tarafinda ortalama 45,3 seviyesi gorulda. Kurun yillik bazda %17, 6nceki ceyrege gore %4 artisi,
YEKDEM kapsaminda USD bazli gelir elde eden yenilenebilir enerji sirketlerinin TL cinsinden cirolarini destekledi
ve PTF ¢oklslnln etkisini onemli 6lclide tamponladi. Nitekim Gretimini %57 artiran Aydem'in TL cirosu %10
artarken, Akfen Yenilenebilir'in cirosu %37 bliylidi. PTF'ye bagli satis yapan piyasa oyuncularinin aksine,
YEKDEM'li sirketler bu gceyrekte gelirlerini korudu. Benzer sekilde, yerli komir santralleri de sahip olduklari 75
USD/MWh taban fiyat mekanizmasi sayesinde diistik PTF ortaminda cirolarini yillik bazda artirarak sektor
genelindeki daralmadan pozitif ayristi.

Uretim ve tahmini ciro verilerinin detaylarina tablomuzdan ulasabilirsiniz:
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Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



