2026 Ilk Ceyrek Enerji Uretim Sirketleri icin Nasil Gecti? 09.06.2026

2026 yilinin birinci ceyregi, sektorde yenilenebilir enerjinin oldukca one c¢iktig bir donem oldu. Sektor genelinde
toplam elektrik Giretimi 2025 yilinin ayni donemine kiyasla %1,9, bir dnceki ceyrege gore ise %5,0 gerileme
kaydetti.

Ceyregin en belirleyici dinamigi meteorolojik kosullar oldu. 2026 kigi Tiirkiye genelinde normalin izerinde yagisli
gecerken, 6zellikle ocak ve subat aylarinda yogun yagmur ve kar yagislari ile soguk hava dalgalari yasandi. Soguk
havanin devam etmesi karlarin erimesini geciktirdi ve baraj doluluk oranlarinin yiiksek seviyelerde kalmasini
sagladi. Hidroelektrik santralleriyle birlikte rlizgar enerijisi tarafinda da mevsimsel olarak glcll bir ceyrek yasandi.
Kis aylarinda Ege, Marmara ve Akdeniz bolgelerinde etkili olan kuvvetli riizgar rejimleri, riizgar santrallerinin
kapasite faktorlerini yukari tasidi.

Bu cergevede, Uretim kompozisyonunda yenilenebilir enerjinin éne ¢iktig sirketler dnceki dénemlere gore toplam
Uretim ve tahmini ciro bliyiimesinde pozitif ayristi. Galata Wind (GWIND) dretimini yillik bazda %40 artirirken,
Akfen Yenilenebilir'in (AFKYE) Uretimi %65 bliylime kaydetti. Aydem Yenilenebilir %69, IC Entra (ENTRA) %52,
Enda Enerji (ENDAE) ise %94 (iretim artisi gosterdi.

Fiyatlama Dinamikleri

Fiyatlama tarafinda 2026 birinci ceyrek, yenilenebilir enerji tretimindeki sicramanin dogrudan yansimasiyla
belirgin bir gerileme dénemi oldu. Ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 2.201 TL/MWh seviyesinde gercekleserek
yillik bazda %8 ve bir dnceki ceyrege gore %22 geriledi.

PTF'deki bu belirgin diststn arkasinda temel olarak arz tarafindaki bolluk yatiyor. Yagisli ve riizgarli hava
kosullarinin etkisiyle yenilenebilir enerji Gretimi normalin ¢ok lizerinde gerceklesti. Marjinal maliyeti sifira yakin
olan hidroelektrik ve rlizgar santrallerinin artan tretimi, merit order mekanizmasi geregi daha maliyetli dogalgaz
ve kémiir santrallerini fiyat siralamasinda geriye iterek spot elektrik fiyatlarini asagi cekti. Ozellikle yagislarin
yogunlastig ve kar erimelerinin basladigi mart ayinda da PTF'de sert dususler gozlemlendi.

USD/TL kuru tarafinda ise ortalama 43.60 seviyesi goruldi. Kurun yillik bazda %20 artisi, YEKDEM kapsaminda
USD bazli gelir elde eden yenilenebilir enerji sirketlerinin TL cinsinden cirolarini destekledi. PTF'deki gerilemeye
ragmen YEKDEM'li sirketlerin cirolarinin glicli kalmasinin temel nedeni bu kur etkisi oldu. Bir dnceki ceyrege gore
ise kurda %3,4’llk artis kaydedildi.

Uretim ve tahmini ciro verilerinin detaylarina tablomuzdan ulasabilirsiniz:

Not: Tatlipinar Enerji verileri, eksik santral verileri yliziinden tekrardan diizeltilmistir. Bir dnceki veriler yalnizca
Tatlipinar RES'i kapsamaktaydi.
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