Demir-celik sektoriinii son ceyrekte neler bekliyor? 09.06.2026

Demir-celik sektord, kiiresel ekonomik yavaslama ve arz-talep dengesizlikleri nedeniyle zor bir yil geciriyor.
Ozellikle Cin'deki ekonomik durgunluk ve kiiresel ticaretteki belirsizlikler sektdrii olumsuz etkiledi. Ancak,Cin’in
aclkladigr tesvik paketleri ve Tilrkiye’nin aldigi damping 6nlemleri, yerli Greticiler icin dnimizdeki déneme iliskin
umut veriyor. Bu gelismelerin, hem kiresel talepte iyilesme yaratmasi hem de i¢ piyasada haksiz rekabetin 6niine
gecmesiyle, sektorin toparlanma slrecine girmesi bekleniyor.

Uretim

2024 yili Tirkiye'nin gelik tGretimi agisindan basarili gegti. Dinya Celik Birligi’nin verilerine gore, Tirkiye’nin ham
celik Uretimi Ocak-Eylil doneminde 27.9 milyon tona ulasarak bir 6nceki yila gore %13,8 artis gosterdi. Bu
yiikselisin ana nedeni, ihracat pazarlarinda gézlemlenen talep artisi oldu. Ihracatta canliligi 22 Ekim tarihinde
aciklanan Eregli Demir Celik finansal tablolarinda da gormek mimkin. Gegtigimiz sene ilk 8 ayda 6,4 milyon ton
ihracat yapan Eregli, bu sene ayni dénemde 8,9 milyon ihracat gerceklestirdi. Ton bazinda yildan yila %39’luk bir
ihracat artisi gozlemliyoruz. Eylil 2024'te Tlrkiye’'nin aylik gelik Gretimi 3,1 milyon ton seviyesinde gerceklesti.
Diger buyuk celik Ureticilerine kiyasla Turkiye’nin Gretiminde artis meydana geldi. Deprem bolgesinin ihya siireci
de Turkiye’'de gelik talebinin canli kalmasinin bir baska sebebi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Bolgeler Eyli.il 2024 Uretim (Milyon % Degisim (Eyliil 24/23) gt_:gk-Ey_liil ?024 Uretim % Degisim (Kiimiilatif)
Afrika 1.9 2.6 16.6 2.3

Asya ve Okyanusya 105.3 -5 1032 -2.5

Avrupa 10.5 0.3 97.8 1.5

Diger Avrupa 3.6 41 33.1 7.8

Ortadogu 3.5 -23 38.4 -1.5

Kuzey Amerika 8.6 -3.4 80 -3.9

Rusya ve diger BDT + Ukrayna 6.8 -7.6 64.9 -2.5

Gliney Amerika 3.5 3.3 31.4 0

Toplam 71 Ulke 143.6 -4.7 1394.1 -1.9

Arz Yonlu Baskilar

2024 yilinda Cin'in gelik tiretiminde ihracata dayali biiyime beklentisi dne gikiyor. Mevcut tahminlere gére, Gin’in
celik ihracatinin yil sonuna kadar 101 milyon ton seviyelerine ulasmasi bekleniyor. Bu, i¢ piyasada yasanan talep
eksikligini telafi etmek igin ihracatin daha fazla 6n plana ¢ikarldigini gosteriyor. Eylil 2024'te agiklanan tesvik
paketi, Cin’in celik sektori basta olmak lizere birgok sanayi dalina yonelik 5nemli mali destekler sagladi. Bu
tesvikler, hem finansal piyasalar hem de sanayi tretimi tGzerinde kisa vadeli bir toparlanma sagladi. Ancak, i¢
talebin yeterince giicli olmamasi ve uzun vadede sliregelen yapisal sorunlar, bu toparlanmanin strdirilebilirligi
konusunda belirsizlik yaratiyor.

Tesvik Paketi

Eylul 2024'te Cin, ekonomideki durgunluk ve deflasyonist baskilarla miicadele etmek icin genis kapsamli bir
tesvik paketi agikladl. Bu paketin hedefi, ic talebi artirmak ve ozellikle zayiflayan emlak sektori basta olmak lzere
ekonomiyi canlandirmakti. Cin Merkez Bankasi (PBoC), bankalarin zorunlu karsilik oranlarini diistirerek likiditeyi
artirmayi ve altyapi projelerine ek finansman saglamayi amaclayan adimlar atti. Son haftalarda hikiimet,
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ekonomiyi desteklemek adina daha fazla borclanma alani yaratmak icin yeni tesvikler konusunda da sinyaller
verdi.

Ozellikle ekim ayinda, Cin hiikiimeti gayrimenkul sektériinii desteklemek icin kredi havuzunu iki katina cikararak 4
trilyon yuana (562 milyar dolar) ylkseltti. Ayrica, insaat projelerinin hiz kazanmasi ve 1 milyon yeni konutun
yapimi i¢in calismalar baslatildi. Bununla birlikte, ipotek (mortgage) faiz oranlarinda yapilan indirimler ve yeni
altyapi projeleri, Cin ekonomisinde toparlanma isaretleri vermeye basladi. Tesvik paketinin ardindan, demir
cevheri fiyatlarinda ciddi bir artis gézlemlendi. Eylil ayi ortasindan itibaren demir cevheri kontratlarinin fiyatlari 90
dolardan 105 dolara ylkseldi. Bu artis, 6zellikle celik sektortiinde kisa vadede toparlanma sinyalleri verirken, ayni
zamanda sanayi tretiminde de canlanmanin isareti oldu. Ancak, Cin’de i¢ talebin hala zayif olmasi ve deflasyonist
baskilarin siirmesi, bu toparlanmanin sirdirilebilirligi konusunda belirsizlik yaratiyor. Cin’in bliyime hedeflerine
ulasabilmesi icin daha genis kapsamli mali tedbirlerin gerekli oldugu belirtiliyor.

Damping Onlemleri

10 Ekim’de, yerli Ureticilerini korumak amaciyla Cin, Hindistan, Japonya ve Rusya’dan gelen dlsuk fiyatli
demir-celik ithalatina kargi 6nemli damping vergileri karari geldi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara goére, bu
llkelerden yapilan demir-gelik ithalatina %6,10 ile %43,31 arasinda degisen oranlarda dampinge karsi vergi
getirildi. Bu 6nlemler, yerli gelik Ureticilerinin rekabet giiclint artirmak ve disaridan gelen haksiz fiyat baskilarini
azaltmak icin alindi.

Ozellikle Cin’deki firmalara yonelik olarak uygulanan vergiler dikkat cekici. Han Steel Group Ltd icin %36,37,
Qian'an Iron&Steel Ltd icin %22,61 ve Shangai Meishan Iron&Steel Ltd icin %15,42 oraninda dampinge karsi
vergi uygulanmasina karar verildi. Hindistan’daki Tata Steel Limited i¢in %6,10, Rusya’daki Maganitogorsk
Iron&Steel Work ve Novolipetsk Steel firmalari igin %6,10, Japonya’daki tlim Uretici firmalar igin ise %9 oraninda
damping vergisi uygulamaya konuldu.

Bu damping onlemleri, Turkiye'nin yerli celik sektoriini koruma adina attig dnemli bir adim olarak 6ne ¢ikiyor.
Uygulanan vergiler, i¢ piyasada yerli Ureticilere daha rekabetci bir ortam saglayarak fiyatlarin istikrarli kalmasina
ve ithalat kaynakli haksiz rekabetin dnlenmesine katkida bulunacak. Ayrica bu vergiler, Tirkiye’nin kendi
Ureticilerini destekleyerek ic piyasada talep artisina karsilik vermesine olanak taniyacak.

Kardemir Uriin Fiyat Artislari

Kardemir, agirlikli olarak insaat sektériinde kullanilan uzun gelik Griinleri Gretiyor. Son dénemde Kardemir
Uriinlerinde fiyat artiglari gozlemliyoruz. Cin’in agikladigl tesvik paketinin ardindan artan Gran fiyatlari, ic
piyasadaki tiriinleri de desteklemeye basladi. Oniimiizdeki déSnemde damping karsiti vergi ve kotalar da Cin gibi
diisiik fiyatl reticilerin olusturdugu baskiyi hafifletebilir. Ornegin Kardemir'de eyliil ayinda insaat celigi fiyati 585
dolarken ekim ayinda 642 dolara yiikseldi. Kangal ve kiitiik fiyatlarinda da benzer bir artis yasandi.

2024 yili basinda insaat celigi fiyatlari 635 USD seviyesindeydi ve yil boyunca yiikselerek ekim ayinda 642 dolara
ulasti. Kangal fiyatlari ise ocak ayinda 645 dolardan baslayarak yil boyunca 600 dolar seviyelerinin lzerinde kald!.
Kituk fiyatlar da yilin basinda 585 dolar iken, yil icinde dusus gostermesine ragmen ekim ayinda tekrardan 550
dolar seviyelerine yiikseldi.
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Tarih

27 Ara 2023
10 Oca 2024
31 Oca 2024
29 Sub 2024
20 Mar 2024
25 Nis 2024
15 May 2024
6 Haz 2024
3Tem 2024
1 Agu 2024
5Eyl 2024
19 Eyl 2024
9 Eki 2024

2024’(in son geyreginde, Tlrkiye’nin demir-celik sektori, damping karsiti 6nlemler ve i talep artisi ile
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giiclenmeye devam edebilir. Oniimiizdeki déneme iliskin en dnemli beklenti Cin ve Avrupa iilkelerindeki biiyiime
verileri ve igerideki faiz indirimleri olacak. Konut gelistiricilerinin istahi arttikga iceride gelige olan talebin arttigini

gorebiliriz.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



