Etilen-nafta makasi son donemde neden yiikseliyor? 04.07.2026

Son donemde etilen-nafta makasinda artis goriliyor. 2024 ortalamasi 175 dolar olan etilen-nafta makasi 20 Eylul
haftasinda 320 dolara ulasti. En yliksek makas 6 Eylil haftasinda 333 dolarla olurken, en diistik makas 5 Temmuz
haftasinda 72 dolar olarak kaydedildi. Yazimizda, etilen-nafta makasinin ne olduguna ve neden son dénemde
ylkselis gosterdigine odaklanmak istiyoruz. Etilen-nafta makasi verilerine Petkim Faaliyet Verileri lizerinden
erisebilirsiniz.

Etilen-nafta makasi, petrokimya endistrisinde kullanilan iki 5nemli hammadde arasindaki fiyat farkini ifade
ediyor. Etilen, gesitli petrokimya Grinlerinin (plastikler, polietilen, polipropilen gibi) Gretiminde kullanilan ana
maddelerden biri. Nafta ise genellikle ham petrol rafinasyonunun bir yan Griini olarak ortaya ¢ikar ve petrokimya
tesislerinde etilen ve diger kimyasallari Gretmek igin kraking isleminde hammadde olarak kullaniliyor. Yiksek bir
makas, etilen Ureticilerinin naftayi isleyip etilen Gireterek daha yiiksek kar elde ettiklerini, diislik bir makas ise
karliigin dlistiglini gosteriyor.

Etilen Nedir: Naftanin kraking yontemi ile parcalanmasi sonucu elde edilen etilen ayni zamanda eten olarak da
bilinen ethylene (C2H4), yanici, renksiz, az kokulu, karbon ve hidrojen bilesigi bir gazdir. Petrokimya sektériinde
etilen Uretiminde nafta hammadde olarak kullanilmaktadir. Etilen, petrokimyasal tiretimin en temel yapi tasidir ve
"petrokimya endiistrisinin omurgasi” olarak adlandirilir. Ozellikle polietilen (PE) iiretiminde kullanilir. Polietilen,
diinya capinda en cok kullanilan plastiklerden biridir. Bunun yaninda; etilen, PVC, etilen oksit, etilen glikol gibi
birgcok kimyasal maddenin tretiminde de kullanilir. Bu kimyasallar, ambalajlama, insaat, otomotiv ve tekstil gibi
envai gesit sektorlerde yaygin sekilde yer alir.

Nafta Nedir: Ham petrolden elde edilen hafif bir hidrokarbon karisimidir ve petrokimya endistrisinde dnemli bir
hammaddedir. Rafinerilerde ham petroliin damitilmasi sonucu Uretilir. Petroldeki karbon zincirlerinin uzunluguna
gore farkli tiirleri var olup Etilen’in hammaddesidir.

Nafta Fiyatlari Nelere Baglidir?

Ham petrol fiyatlar, dogalgaz fiyatlari, rafineri kapasiteleri gibi etkenler nafta fiyati iizerinde ana etkenlerdir. 2022
yilinda Rusya-Ukrayna savasinin baslamasiyla beraber Brent petrol fiyatlarindaki ylkselis nafta fiyatinin
artmasinda etkili olmustur. Nafta fiyatini etkileyen etkenlerden digeri de nafta Girliniine olan talep ve etilen
Gretmek icin kullanilan hammaddelerin fiyatinin seyridir. Nafta, ham petroliin rafine edilmesiyle elde edilen bir
yan Urtindir, dolayisiyla petrol fiyatlarindaki degisiklikler nafta fiyatlarini dogrudan etkiler. Rafinerilerin kapasitesi
ve operasyonel durumlari, nafta arzini etkileyebilir. Ayrica, kiresel nafta talebindeki degisiklikler de fiyatlar
Gzerinde belirleyici rol oynar. Dogalgaz gibi alternatif hammaddeler de nafta talebini etkileyebilir. Dogalgazin
petrokimya endustrisinde kullanimi arttikca nafta talebi azalabilir, bu da fiyatlari asagi yonli baskilar.

Etilen Fiyatlari Nelere Baglidir?

Etilen fiyatlarini etkileyen unsurlar arasinda, Brent petrol fiyati(hammadde nafta fiyati), dogalgaz fiyati, plastik
ambalaj sanayiinde arz yer almaktadir. Etilen Gretimi icin kullanilan nafta ve dogalgaz fiyatlarindaki artislar, etilen
maliyetlerini artirabilir. Ancak, dogalgaz, etilen tretiminde bir alternatif hammadde olarak da kullanildigindan,
dogalgaz fiyatlarindaki degisimler, naftaya olan talebi ve dolayisiyla etilen lretim maliyetlerini etkileyebilir. Etilen,
plastik endistrisinin temel ham maddelerinden biridir. Polietilen gibi yaygin kullanilan plastiklerin Giretiminde
kullanilir. Dolayisiyla, plastik talebindeki artis veya azalis, etilen fiyatlarini dogrudan etkiler.
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Rusya-Ukrayna savasi gibi jeopolitik olaylar, petrol ve dogalgaz arzini etkileyerek fiyat dalgalanmalarina neden
olabilir. 2022 yilinda savas nedeniyle petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki artis, etilen fiyatlarinin da yiikselmesine
neden olmustur. Etilen ihracgcisi 6nemli oyuncularin basinda Suudi Arabistan (Saudi Aramco), ABD, Katar, Gliney
Kore gibi tilkeler 6ne gikarken, ithalat tarafinda toplam talebin %28’ini olusturan Cin’in ardindan Hindistan,
Avrupa Birligi ve Japonya gelmektedir. Arz tarafinda takip edilmesi gereken en biyuk alici pozisyonunda bulunan
Cin’in ic talebi, buradaki durgunluk arz fazlasina yol acacagindan 6ttirti etilen fiyatlarinda disUse isaret eder.
Cin’in son zamanlarda i¢ talebi canli tutmak icin attigi adimlari g6z 6nlinde bulundurursak; buradaki hareketliligin
etilen fiyatlarina pozitif yansimasini bekleyebiliriz. Buna ek olarak plastik sektér rakamlarinin biyime/kiicilme
gostergelerinin etilen fiyati Gstlinde pozitif/negatif etkisi de mevcuttur.

Bir diger fiyat etkeni olan dogalgaz, etilenin alternatif Gretiminin hammaddesi olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Rusya-Ukrayna savasindan 6tiirli dogalgaz ve petrol fiyatlarinin ylkselisi etilen fiyatlarini arttirmistir. Pandemi
cikisindaki talep patlamasi ve s6z konusu savas, etilen fiyatlarinin ylikselmesine sebep olmustur. Statista, 2023
yilinda 712 milyar dolar olan plastik sektortiniin global blyikligunin, 2033 yilinda 1 trilyon 50 milyar dolara
ulasacagini beklemektedir. Bu veri, sektoriin 10 sene igerisinde global lgekte %47 bliyiime, CAGR %3.93
potansiyeli oldugunu gostermektedir.

Makasin (Fiyat Farki) Artmasinin Etkisi

2024'in basinda etilen fiyatlarinin %30,95 oraninda artmasina karsin, nafta fiyatlari sadece %3,98 artis gosterdi.
Bu blyiik fiyat farki, petrokimya sirketleri igin karlilik agisindan olumlu bir gelisme olarak karsimiza gikiyor. Etilen
fiyatlarindaki artig, 6zellikle son li¢ ayda %23,48 seviyesinde gerceklesti. Etilen tGretim maliyetinin ana
kalemlerinden biri olan nafta fiyatlarinin bu kadar diistik artis gostermesi, sirketlerin maliyetlerini sabit tutarken
nihai Grun fiyatlarini artirabilmelerine olanak tanidi. Bu makasin genislemesinin temel nedenleri arasinda etilen
talebindeki gliclu artis ve petrokimya Urinlerine olan kiresel talebin slrekli ylikselmesi yer almaktadir. En bliylk
tiketici Cin’in tiiketimi canli tutmaya yonelik tesvikleri ile beraber etilene olan talebin canli kalmaya devam
edecegini soylemek yanlis olmayacaktir.
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