Yabanci Yatirnmcinin Hisse Tercihleri: 2008’den 2026’ya 04.07.2026

Uzun dénem egilime bakildiginda (¢ farkli faz net bicimde ayrisiyor. 2008-2011 arasi donem kriz ve toparlanma
evresi olarak 6ne ¢ikiyor. 2008 ve 2011’de net satis goriilirken, 2009 ve 2010’da glicli net girisler gerceklesiyor.
Bu girislerin agirlikli olarak bankacilik ve holding hisselerinde yogunlastigl dikkat ¢ekiyor.

2012-2017 arasi donem gorece daha istikrarli ve pozitif bir fazi temsil ediyor. 2015 harig¢ yabancilarin nette
alimda oldugunu goriyoruz. 2012 yaklasik 3,5 milyar dolarlik net girisle en glicli yillardan biri olarak 6ne ¢ikiyor.
2017’de ise yaklasik 1,8 milyar dolarlik net giris gerceklesiyor. Bu donemin belirleyici 6zelligi bankacilik sektord.
Garanti Bankasl, Is Bankasl, Akbank, Halkbank ve VakifBank giiclii alim yillarinin biyiik kisminda ilk siralarda yer
aliyor.

2018-2024 déneminde ise kosullarin degistigini gozlemliyoruz. Brunson kriziyle baslayan dénemde 7 yil lst Uste
net satiglari takip ettik. 2020, 2022 ve 2024 yillari en sert ¢ikislarin yasandig donemler oldu. Toplam net gikis
yaklasik 15 milyar dolara ulasiyor. Bu faz, yabanci payindaki yapisal gerilemenin ana dénemini temsil ediyor.
Makro belirsizlik, kur oynakligi ve risk primindeki artis yabanci pozisyonlanmasini asagi cekiyor.

2025’te Neler Degisti?

2025 yili yaklasik 3,9 milyar dolarlik net girisle dnemli bir kirilma yaratti. 2026’nin ocak ayinda gelen 2 milyar
dolarlik ek giris, bu hareketin devamli oldugunu gosterdi. Ancak burada asil dikkat cekmek istedigimiz nokta,
girisin kompozisyonu.

Gecmis glcld alim yillarinda bankalar belirleyici rol oynarken, 2025’te savunma ve telekom sektori 6ne ¢ikti.
Aselsan yilin en fazla net alim alan hissesi olurken, Turkcell ve Astor da onu takip etti. Ttpras giicli giris alan bir
diger hisse oldu. Bankalar tamamen geri planda kalmadi ancak liderligi tematik sektorlere kaptirdi. Bu durumun
yabanci yatirimci motivasyonunda bir kaymaya isaret ettigini sdyleyebiliriz. Artik genel bir “Tlrkiye rallisi”
beklentisinden ziyade belirli sektor tezleri Gzerinden pozisyonlanma goéruliyor.

Ocak verilerinde daha dengeli bir tablo var. Akbank, Yapi Kredi ve Garanti BBVA yeniden glgclu giris alan hisseler
arasinda. Bununla birlikte enerji ve holding hisseleri de yiksek pay aliyor. Bu goriiniim, bankalarin yapisal dnemini
korudugunu ancak tek basina belirleyici olmadigini gésteriyor.

Yabanci Yatirnmci Nasil Pozisyon Aliyor?

Elimizdeki veri seti yalnizca hangi hisselerin alindigini degil, alimlarin zamanlamasinin da 6nemli oldugunu
gosterdi. Gliclii alim yillarinda girislerin genellikle dalgalar halinde gerceklestigi goriiliyor. Ilk asamada bankalar
ve holdingler gibi likiditesi yiiksek ve bilanco derinligi glicli sektorler tercih ediliyor. Ardindan demir-cgelik,
telekom gibi sektorlere yayilim basliyor. Daha ileri asamada enerji ve havacilik gibi daha donglisel sektorler 6ne
cikiyor.

2025’te bu klasik siralama kismen degisiyor. Savunma ve telekom gibi tematik sektorler ilk dalgada liderligi
Ustleniyor. Bu farklilasma, yabanci yatirimcilarin yalnizca makro toparlanma beklentisiyle degil, spesifik sektor
hikayeleriyle hareket ettigini gosteriyor. Gegtigimiz yil hatirlarsak savunma temasinin diinyada giigli oldugu bir yil
oldu. Yabanci yatirimcilarin tema bazli yatirimi énceliklendirdigini anliyoruz.
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Genellikle yabancilarin ti¢ dalgada giris yaptigini izliyoruz. Ocak-subat, mart-mayis ve haziran sonrasi. Hatta
bunlar arasinda ilk dalga olan ocak-subat arasinda girisin cok blyUk bir kismi gerceklesiyor. Bunu da not etmekte
fayda gorduk.

il ilk Dalga (Ocak-Subat) Girisin Pay:
2009 Sadece Telekom %7

2010 Holding, Telekom, Demir-Celik %63

2012 Banka + genis sepet %83

2016 Banka liderliginde diger sektorler %100

2017 Havacilik + Banka + Diger %99

2025 Savunma + Telekom + Banka %79

Dayaniklilik ve Rotasyon

Uzun dénem veriler, bazi hisselerin giiclii alim yillarinda siirekli dne ¢iktigini gdsteriyor. Is Bankasi tim giicli alim
yillarinda ilk 10°da yer aliyor. Garanti ve Akbank benzer sekilde yliksek streklilik sergiliyor. Bu tablo bankacilik
sektoriinin yabanci yatirimcei icin yapisal bir referans noktasi oldugunu teyit ediyor. Sabanci Holding ve Tlirk Hava
Yollari beser kez giiclii yillarin iginde yer alirken, Turkcell 6zellikle 2025’teki gliclii donustiyle dikkat gekiyor.
Tlpras ve Erdemir ise hem eski banka dominasyonu déneminde hem de daha yeni fazda 6ne ¢ikabilen, farkli
rejimlerde varlik gésterebilen hisseler olarak ayrisiyor.

Hisse Kez
ISCTR 8/8
GARAN 7/8
AKBNK 6/8
SAHOL 5/8
THYAO 5/8
TCELL 5/8
TUPRS 4/8
EREGL 4/8

Ancak ayni veri seti dramatik rotasyonlar da barindiriyor. Bir yilin en ¢cok alim yapilan hissesi, bir sonraki yil net
satici konumuna dusebiliyor. Tiirk Hava Yollari 2016’nin en net saticili hissesiyken ertesi yil glicli lider olmasi bu
davranisin en carpici 6rneklerinden biri. Bu durum, yabanci yatirimcinin pasif bir endeks takibi yapmadigini;
konjonktiire, beklenti degisimlerine ve sektor hikayelerine duyarli aktif bir strateji izledigini gosteriyor.

2026 verileri ne soyliiyor?

Ocak verileri, yabanci girisinin genel olarak genis tabanli oldugunu gésterirken bazi sirketlerde bilingli bir disarida
kalma ve bazi temalarda da belirgin bir tempo diisiisii oldugunu ortaya koyuyor. Sasa Polyester ve BIM bu
anlamda en net ayrisan iki hisse oldu. Sasa, 2025’in tamaminda en ¢ok satilan sirketti ve ocak ayinda da bu satisin
hizlandigi gorullyor. Tek bir ayda 142 milyon dolarlik ¢ikis, gegen yilin aylik ortalamasinin oldukga tizerinde.
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Ay Aselsan Net Alim/Satim (2025-2026)
Oca-Tem +$160M/ay ortalama

Agu-Eki -$50M/ay (Realizasyon)

Kas-Ara Toparlanma (+$171M Aralik 2025)
2026 Ocak +$7M (2025 ortalamasi $68M/ay)

BiM ise tarihsel olarak yabancilarin favorilerinden biri olmasina ragmen ocak ayindaki satislar dikkat cekiyor. Ote
yandan 2025’in yildizi olan Aselsan’da bir gikistan ziyade belirgin bir yavaslama s6z konusu. Gegen yil gliglii ve
dizenli girislerin ardindan ocak ayinda sinirli bir artis gériiyoruz. Kog Holding, Yapi Kredi, Sabanci Holding ve
Pegasus gibi sirketlerde giiclii girisler var. Ozellikle Kog Holding’deki sert yon degisimi holding tarafina yeniden ilgi
olustugunu goésteriyor.

Sonug

2008-2026 Ocak donemi incelendiginde yabanci yatirimci davranisinin lineer bir trendden ziyade rejim
degisimleriyle ilerledigi goriliyor. 2009-2017 arasi banka agirlikli giris donemi, 2018-2024 arasi yapisal ¢ikis
fazi ve 2025 sonrasi tematik agirlikli donus evresi olarak ayrisiyor. 2026 basindaki veriler ise bankalarin yeniden
glc kazandigini ancak daha dengeli bir sektorel dagilim olustugunu gosteriyor.

Yabanci yatirimci Tlrkiye'ye dondigiinde ilk refleksinin bankalar oldugu tarihsel olarak sabit. Ancak son veriler,
artik tek bir sektor Gizerinden degil, daha segcici ve hikaye odakli bir dagilimin olustuguna isaret ediyor. Bu da
onumuzdeki donemde yabanci akimlarinin yalnizca miktarina degil, hangi sektorlerde yogunlastigina da dikkat
edilmesi gerektigini gosteriyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



