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2025’in ikinci ceyregine ait finansal sonuclarin aciklanacagi bilanco sezonuna girilirken sektérler arasinda énemli
ayrismalar goze carpiyor. Makroekonomik kosullarin sikilasmaya, i¢ talebin zayiflamaya devam ettigi donemde,
bankaciliktan otomotive, sigortaciliktan perakendeye kadar bircok sektérde bliylime ivmesi sinirli kaldi.

Bankacilik

Bankalarin ikinci ceyrek bilanco sezonu 29 Temmuz'da Akbank ile basliyor. Bunu takiben Garanti BBVA 30
Temmuz ve Yapi Kredi 31 Temmuz'da sonuclarini agiklayacaklar. 2025’in ikinci ceyreginde araci kurumlar,
bankacilik sektoriinde yiiksek fonlama maliyetleri, daralan kredi-mevduat makasi ve artan swap giderlerinin net
faiz marjlarini baskiladigini belirtirken; komisyon gelirleri ve kredi biiyimesinin bu baskiyi sinirli da olsa telafi
ettigini vurguluyor. Ortalama kredi biiylimesi %9-10 seviyesinde gerceklesirken, net faiz marjlarinda 50 baz
puanlik distis 6ngoriliyor.

Yapi Kredi Yatirim, bankacilik sektoriinde ceyreklik bazda %26 kar diislsd, yillik bazda ise %5 artis bekliyor. Artan
karsilik giderleri ve azalan ticari kazanglarin da karliigi sinirlayacagini 6ngoriiyor. Benzer sekilde Ak Yatirim da net
karlarda %5-10 arasi sinirli bir diistis beklerken, komisyon gelirleri ve kredi bliylimesinin bu etkiyi
dengeleyecegini ifade ediyor. Ak Yatirim ayrica bankalarin 6zkaynak karliligi 2025 hedeflenen %25-30 bandinin
altinda kalabilecegini, ancak faiz indirimi siireciyle birlikte karlarda toparlanma yasanabilecegini belirtiyor. ICBC
Yatirim, ortalama %21 6zsermaye karliigi tahmin ederken, Garanti ve TSKB'nin bu alanda 6ne gikacagini
belirtiyor.

Banka bazinda ise OYAK Yatirim, Is Bankasi’ni giicli karliligiyla &ne cikariyor. Albaraka Tiirk’iin serbest karsilik
iptalinin ardindan %46’lik ceyreklik net kar artisi ile pozitif ayrisabilecegi belirtiliyor. Yapi Kredi ve Garanti
BBVA’nin yillik bazda sekt6r ortalamasinin izerinde karlilik gosterecegi 6ngoriliyor. TSKB de glcli kredi
blyukligu ve gelir kalemleriyle dikkat ¢ekiyor.

Genel olarak, sektor zorlu bir ceyrek gecirirken, komisyon gelirleri ve banka bazli glicli kalemler karliligl kismen
destekledi. Faiz indirimlerinin glindeme gelmesiyle yilin ikinci yarisinda marjlarda sinirli da olsa toparlanma
potansiyeli korunuyor.

Sirket Ortalama Net Kar Beklentisi Beklenen yillik biiyiime orani
AKBNK 11,07 mr %1,40

ALBRK 1,74 mr %18,01

GARAN 20,89 mr %-4,48

HALKB 4,74 mr %-21,99

ISCTR 13,01 mr %-14,95

TSKB 3,19 mr %32,38

VAKBN 9,29 mr %-16,30

YKBNK 10,24 mr %44,12
Sigorta & Emeklilik

Sigorta ve emeklilik sektord, yuksek faiz ortaminin destegiyle 2025 yilinin ikinci ceyreginde glicli bir performans
sergilemeye hazirlaniyor. Araci kurum raporlarina gore, yatirim portfoyi gelirlerindeki artis, teknik karliigi olumlu
yonde desteklemeye devam ediyor. Ayrica, ceyrek boyunca hasar maliyetlerinin genel olarak beklentilerin altinda
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kalmasinin da sirket bilangolarini gliclendirmesi muhtemel. Sektore iliskin veriler de glicli bir gorlinimu isaret
ediyor. Toplam prim (retimi yilin ilk bes ayinda 420 milyar TL’yi asarken, penetrasyon orani %2,2 seviyesinde. Ote
yandan, mart ve nisan aylarinda meydana gelen don felaketi, 6zellikle tarim sigortalarinda biytik ¢capli hasar
dosyalarinin olusmasina neden oldu. Bu gelisme, ilgili bransta hasar oranlarini yukari cekse de, diger
segmentlerdeki distik hasar frekansi sektorel dengeleri desteklemeye devam ediyor. Oyak Yatirim, Anadolu
Sigorta’nin ceyrek bazinda en ylksek kar artisini géstermesini beklerken, Anadolu Hayat’in emeklilik
varliklarindaki biylme ve yeniden degerleme kalemleriyle 6ne ¢ikacagini ongériyor. Yapi Kredi Yatirim ise,
Aksigorta’nin dogal afet kaynakli diistik hasar frekansi sayesinde sektorde pozitif ayrisabilecegini belirtiyor. Agesa
da yillik bazda en yiiksek biiyiime potansiyeline sahip sirketlerden biri olarak degerlendirilmekte. Unlii Co,
Aksigortanin 2. ceyrekte pozitif ayrisip yillik bazda yiksek kar artisi gostermesini bekliyor.

Sirket Ortalama Net Kar Beklentisi Beklenen Yillik Biiyiime Orani
ANSGR 3,22 mr %14,51

ANHYT 1,31 mr %7,15

AKGRT 676,00 mn %101,48

AGESA 1,30 mr %109,75
Petro-Kimya

Tupras, Gran marjlarindaki iyilesme ve ylksek sezon etkisiyle birgok araci kurumun olumlu degerlendirdigi
sirketlerden biri oldu. Ak Yatirim, azalan negatif muhasebe etkisiyle glicli sonuclar beklerken; Garanti Yatirim, jet
yakiti ve dizelin dnciligiinde triin marjlarinin ceyreklik bazda gliclendigini vurguladi. Kuveyt Turk Yatinm da
rafineri marjlarindaki toparlanmanin finansallara olumlu katki saglayacagini éngoriiyor. Is Yatirnim ise Aygaz
0zelinde mevsimsel satis hacmi artisi ve marjlardaki iyilesmenin faaliyet karini destekledigini; Tlipras’in da net
kara katki saglayacagini belirtmekte. Petkim tarafinda, Ak Yatirim zayif talep ve fiyatlama ortaminin etkisiyle
operasyonel zarar beklentisini stirdlirmekte. Ayrica Petlim limani satisina bagli tek seferlik kalemlerin net karda
sapmalara yol acabilecegi belirtiliyor.

Sirket Ortalama Ciro Beklenen Ciro Ortalama FAVOK Beklenen FAVOK Ortalama Net Kar Beklenen Net Kar
TUPRS 184,65 mr %-28,31 13,76 mr %-20,52 7,07 mr %4,56

AYGAZ 19,35 mr %-18,82 560,60 mn %864,38 643,20 mn %85,45

PETKM 19,33 mr %-23,49 678,67 mn %-187,23 -1,34 mr

Demir-Celik

Demir-cgelik sektdriinde 2025’in ikinci geyregi igin beklentiler genel olarak zayif. Erdemir igin Deniz Yatirim ton
basina FAVOK’te ceyreklik toparlanma beklerken, yillik bazda zayifligin siirecegini ifade etmekte. Unlii & Co fiyat
baskisinin satis hacmini ve karlilig sinirlayacagini belirtirken, HSBC yillik bazda diisiik kar ongériiyor. Ak Yatirim
da operasyonel karlilikta baski bekliyor. Kardemir icin satis hacminin yatay kalmasi ve vergi kalemlerindeki
normallesmeyle net kirda artis beklentileri mevcut. Ancak FAVOK’teki artisin faaliyet performansindan degil,
azalan TMS 29 etkisinden kaynaklanacagi belirtilmis. Ak Yatirim da benzer sekilde sinirli bir toparlanma

ongoruyor.

Sirket Ortalama Ciro Beklenen Ciro Ortalama FAVOK Beklenen FAVOK Ortalama Net Kar Beklenen Net Kar
EREGL 51,14 mr %1,32 4,36 mr %-31,72 821,00 mn %-81,28

KRDMD 14,50 mr %-2,99 1,17 mr %81,61 -71,20 mn
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Otomotiv

Otomotiv sektoriinde 2025’in ikinci ceyreginde sirketler farkli performanslar sergiledi. Tlrk Traktor icin zayif talep
ve disiik kapasite kullanimi nedeniyle gelir diisiisii ve marj baskisi 6ne gikarken, HSBC ve Unlii & Co yillik bazda
dislik karlilik bekliyor. Ford Otosan’da satis hacminin yillik %39 artmasi bekleniyor ancak artan rekabet nedeniyle
yurtici pazarda Euro bazinda fiyatlarin diisecegi ve bu durumun FAVOK marijini olumsuz etkileyecegi beklentileri
mevcut. Ayrica elektrikli arag satislarinin ve ihracatin payinin artmasi da marjlarda baski yaratabilir. Tofas icin ise
Is Yatinm, Stellantis birlesmesinden gelen iki aylik katkiya ragmen i¢c pazardaki yogun rekabetin kar marjlarini
asagl cektigini ve bu nedenle net karda diislis yasanacagini dngoriiyor. Dogus Otomotiv’de ise satis hacmi ve
pazar payi artisi beklense de, Euro bazinda birim gelirlerin diisecegi ve FAVOK marjinin yillik 6 puan daralacag)
tahmini geldi. Turk Traktor, Ford Otosan, Tofag ve Dogus Otomotiv’in marj baskisi nedeniyle gérece zayif bir
ceyrek gecirmesi bekleniyor.

Sirket (_)rt_o!lum.u.ciro Esk!‘enen‘ciro 9rt.c!lum.u. FAVOK Egk!.enen‘FAvﬁK (_)rt_o!lum.u.Net Kar Esk!‘enen‘Net Kar
TTRAK 12,08 mr %-42,97 1,13 mr %-74,63 253,38 mn %-90,33

FROTO 193,49 mr %34,18 11,81 mr %23,89 6,06 mr %-24,87

TOASO 68,22 mr %95,12 2,51 mr %-31,71 1,17 mr %-32,98

DOAS 61,12 mr %16,24 4,65 mr %-34,23 1,95 mr %-27,76
Cimento

Akcansa’da FAVOK marjinda ceyreklik sinirli artis gériilse de, yillik bazda reel diisiis bekleniyor. Cimsa’da da
benzer sekilde marjlarda %4-5 gerileme 6ngoriiliirken, dnceki geyrekteki tek seferlik olumsuz etkinin ortadan
kalkmasi bu ceyrekte karliigi destekleyebilir. Is Yatirim, Oyak Cimento'da giiclii satis hacimlerine ragmen zayif
fiyatlama performansinin ve maliyet artislarinin yillik bazda ciro biiyiimesini ve FAVOK marjini baskilamasini

ongoruyor.

Sirket Ortalama Ciro Beklenen Ciro Ortalama FAVOK Beklenen FAVOK Ortalama Net Kar Beklenen Net Kar
AKCNS 5,22 mr %-17,04 715,00 mn %-48,17 216,50 mn %-76,12

CIMSA 10,38 mr %33,43 2,05 mr %6,10 774,00 mn %-55,14

OYAKC 12,25 mr %-3,24 2,90 mr %-25,36 1,92 mr %-32,48

Dayanikli Tiiketim Mallar

2025’in ikinci ceyreginde dayanikli tiketim mallari sektériinde karlilik, kur hareketleri, finansman giderleri ve zayif
dis talep nedeniyle baski altinda kaldi. Araci kurumlar da benzer bir goriiniim ¢izdi. Arcelik i¢in, Ak Yatinm zayif
fiyatlama ve yiiksek borclulugun karliig sinirladigini belirtirken, diisiik baz etkisiyle FAVOK’te iyilesme bekliyor.
Garanti Yatinm da FAVOK marjinda toparlanma éngérse de, borg yapisindaki yiiksek Euro agirligi nedeniyle kur
farki ve finansal giderlerin net zarari artiracag beklenmekte. Unlii & Co ise sinirli operasyonel iyilesmeye karsin,
finansman giderlerinin net kari baskilamaya devam edecegi beklentisi mevcut. Vestel igin, Ak Yatirim i¢ piyasadaki
birim satis artisinin disik tek haneli biiylimeyi destekleyebilecegini belirtiyor. Ancak TL'nin reel deger kazanci,
Avrupa pazarindaki toparlanma etkisini azaltabilir. Ayrica, kur farki ve faiz giderlerinin net kar izerinde baski
olusturmasi bekleniyor. Her iki sirket 6zelinde de operasyonel karlilikta sinirli toparlanma sinyalleri goriilse de,
finansman kaynakli baskilarin net karliligi olumsuz etkileyebilecegi 6ne ¢ikiyor.
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Sirket Ortalama Ciro Beklenen Ciro Ortalama FAVOK Beklenen FAVOK Ortalama Net Kar Beklenen Net Kar
ARCLK 122,41 mr %-10,77 7,13 mr %13,05 1,46 mr
VESTL 37,25 mr %-12,08 2,20 mr %-49,95 -2,77 mr
VESBE 20,17 mr %-11,06 928,00 mn %-45,67 -872,00 mn

Gida - icecek

2025’in ikinci ceyreginde gida ve icecek sektdriinde yurticinde zayif talep ve artan maliyetler 6n plandayken,
yurtdisi operasyonlar bazi sirketleri kismen destekledi. Coca-Cola Icecek icin araci kurumlar, 2025’in ikinci
ceyreginde genel olarak marjlar Gizerinde baskinin stirdiigline isaret etti. Deniz Yatirim, yurtdisi operasyonlarda
diisiik cift haneli biiyiime, Tiirkiye pazarinda ise tek haneli bir daralma éngérmekte. Is Yatirim, hacim artisinin
ciroyu destekleyecegini 6ngorse de, marjlarda daralma yasanacagini belirtiyor. Garanti Yatirim ise tiiketici
gelirlerindeki azalma ve turizmdeki durgunluk nedeniyle talebin zayifladigini, bu durumun da marijlar
baskilayacagini ifade ediyor. Unlii & Co ise Coca-Cola’nin uygun fiyatli iiriinlere odaklanmayi siirdiirmesinin
marijlar (izerinde ek baski yaratacagini belirtti. Ulker icin Is Yatirnm ciroda toparlanma, ancak maliyet baskisiyla
marj daralmasi bekliyor. Garanti Yatirim da benzer sekilde yiiksek finansman giderleri ve hafif marj daralmasina
isaret etti. Anadolu Efes’te Is Yatirim sinirli hacim artisi ve marj daralmasi, Garanti Yatirim ise mevsimsellik
kaynakli iyilesme beklemekte. Goknur’da ise Is Yatirim marj iyilesmesinin siirdiigiinii, fakat finansal giderlerin
karliig) baskiladigini ifade ediyor.

Sirket 9rt.c!lum.u.ciro Egk!.enenﬂciro grt.c!lum'u.FAV('iK Egk!_enenAFAvﬁK 9rt.c!lu|11'u_Net Kar Egk!'enenANet Kar
AEFES 63,89 mr %-21,81 11,43 mr %30,28 3,26 mr %-39,04

CCOLA 49,24 mr %-0,38 9,13 mr %-15,76 4,75 mr %-35,02

ULKER 23,04 mr %11,43 3,37 mr %-14,95 488,33 mn %-71,31

TABGD 10,62 mr %4,46 2,44 mr %1,95 742,00 mn %-28,51

OBAMS 3,90 mr %-4,58 345,00 mn %48,42 100,00 mn %671,87
Havacilik

2025’in ikinci ceyreginde havacilik sektdriine iliskin araci kurum beklentileri sirket bazinda ayrisiyor. Pegasus igin
genel goriiniim olumlu. Ak Yatirim, uculan koltuk sayisindaki %16, yolcu sayisindaki %14’lUk artisla birlikte
FAVOK te giicli biiyiime bekliyor. Ancak doluluk oranindaki 1,1 puanlik diisiis ve euro bazinda bilet fiyatlarinda
daralma beklentisi var. Net satislarda yillik %17 artis 6ngorilirken, birim yakit giderlerinde %17 dlsUs ve yakit
disi giderlerde %14 artis bekleniyor. Garanti Yatirim, giicli yolcu geliri ve yan gelirlerle birlikte eurodaki
degerlenmenin sirketi destekleyecegini belirtiyor. Unlii & Co da kur farki gelirinin net kari olumlu etkileyecegini
vurguladi. Is Yatirnim, Pegasus’un FAVOK ve net karda sektdr ortalamasinin iizerinde bir performans gosterecegini
dustndyor. THY icin daha temkinli bir tablo mevcut. Ak Yatirim, yolcu trafiginde %8 artis ve dolulukta 1,1 puan
ylkselis 6ngorse de, zayiflayan talep nedeniyle bilet fiyatlarinda baski bekliyor. Net satislarda dolar bazinda %6
artis beklentisi iletildi ancak yakit disi giderlerde %8 yiikselis ve kur farki kaynakli finansman giderleri net kari
asagl cekebilir. Garanti Yatirim da artan yolcu trafigine ragmen glicli euro nedeniyle kur farki giderlerine dikkat
cekiyor. Is Yatirm, FAVOK’(in USD bazinda diisiik-orta tek haneli biiyliyecegini, net karin ise gerileyecegi
tahminini iletti. TAV Havalimanlari icin Ak ve Is Yatirnm, euro bazinda %12 ciro ve FAVOK biiyiimesi bekliyor.
Ancak artan personel giderleri, ddviz zarari ve vergi etkisiyle net karda baski éngériiliiyor. FAVOK marjinda yillik 1
puanlik diistis tahmini éne gikmakta.
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Sirket Ortlc!lum'cl.ciro B?k!.enen Ciro Ortlc!lum‘u.FAVf)K ng!_enen FAVOK Ort.o!lum'u'Net Kar ng!.enen Net Kar
THYAO 231,38 mr %26,53 45,71 mr %34,19 24,84 mr %-18,28
PGSUS 37,88 mr %42,55 10,43 mr %29,15 6,15 mr %53,86
TAVHL 20,27 mr %41,63 6,13 mr %36,25 746,57 mn %70,23
HTTBT 395,00 mn %50,21 179,67 mn %51,31 112,67 mn %41,75

Saglk

Saglik sektériinde 2025 yilinin ikinci ceyregine iliskin beklentiler, toparlanma sinyallerinin giigclendigini gosteriyor.
Kuveyt Tiirk Yatirim, Lokman Hekim icin giiclii bir FAVOK marji 6ngériirken, Medical Park’ta saglik turizmi
gelirlerindeki artis, tamamlayici saglik sigortasi (TSS) gelirlerindeki yiikselis ve yeni hastanelerin devreye
girmesiyle finansal performansin olumlu etkilenecegini tahmin ediyor. Akyatirim ise Medical Park icin satislarda
%171’lik reel biiyiime beklese de FAVOK marjinda hafif bir daralma éngérmekte. Ak Yatirim'in analizine gore,
Meditera’da Euro/TL kurundaki artisin etkisiyle gelirlerde 6nemli bir ylikselis bekleniyor. Selcuk Ecza Deposu’nda
ise yilin ilk iki ayinda satis hacmi yillik bazda %4 artarken, yil genelinde hacim artisina bagli %8 reel blylime
éngdriiliyor. Bununla birlikte, satis tesvikleri ve personel maliyetlerindeki yiikselis nedeniyle FAVOK marjinda
baski yasanacag belirtti.

Sirket (_th_qlum_u_ciro Esk!.enen_ciro 9rt.c!lum.u.FAV6K Egk!_enen-FAVf)K (_th_qlum'u'Net Kar Esk!'enen_Net Kar

MPARK 11,72 mr %12,68 2,87 mr %11,90 1,02 mr %%-28,29

LKMNH 862,00 mn %8,00 170,00 mn %5,08 14,00 mn %-70,22

SELEC 36,77 mr %8,95 662,00 mn %-21,57 201,00 mn %12,45

MEDTR 806,00 mn %61,26 161,00 mn %79,32 44,00 mn %20,34
Telekomiinikasyon

Telekomiinikasyon sektériinde ikinci geyrek kar beklentileri olumlu seyrin siirdigline isaret ediyor. Ak Yatirim,
Turkcell’de fiyat optimizasyonu ve capraz satislarin katkisiyla gelirlerin yillik %10,5 artacagini, FAVOK marjinin
yaklasik %43 seviyesinde olusacagini tahmin ediyor. Ancak 6zkaynak yontemiyle degerlenen istirak zararlarinin
derinlesmesi net kari baskilayarak tek haneli bir daralmaya yol acabilir. Tirk Telekom’da ise benzer dinamiklere
ek olarak abone tabanindaki daha giiclii kazanimlarin etkisiyle gelirlerin %11,8 biyiimesi ve FAVOK marjinin 150
baz puan iyileserek %40,2’ye yiikselmesi bekleniyor. Muhasebesel etkilerin net karda belirgin bir toparlanmaya
sebep olmasi bekleniyor. Is Yatirim ise sektérde ARPU ve abone kazanimlari ile biiyiimenin devam edecegini
ongormekte.

Sirket Ortalama Ciro Beklenen Ciro Ortalama FAVOK Beklenen FAVOK Ortalama Net Kar Beklenen Net Kar
TTKOM 49,91 mr %12,07 19,79 mr %14,93 4,93 mr
TCELL 52,02 mr %10,33 21,98 mr %2,86 4,04 mr %3,06

Elektrik Uretim-Dagitim

Ilk ceyrekte hidroelektrik agirlikli iretim yapan sirketlerin zayif performansinin ardindan ikinci ceyrekte tiretim
belirgin sekilde toparlandi. Ancak elektrik fiyatlarinin hem gegen yilin ayni dénemine hem de énceki ceyrege gore
gerilemesi nedeniyle sektérde giiclii bir kar toparlanmasi beklenmiyor. Is Yatirim, Aydem’de finansal gider
baskisinin slirecegini ve net kar marjinin %6,7 seviyesinde gerceklesecegini 6ngoriiyor. Ak Yatirim, ENTRA nin
ikinci ceyrekte devreye alinan Erzin-2 santralinin katkisiyla Gretim hacmini yillik %27 artirdigini, mevsimsel
egilimlerdeki bozulma ve ek 100 MW gilines kapasitesi sayesinde karliliktaki olumlu ivmenin {i¢lincli geyrege
tasinabilecegini 6ngorliyor. GWIND’de icin ise 2025’in ilk yarisinda devreye giren yatirimlarin toplam etkisinin
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Uclincl ceyrekte goriilecegi ve TMS-29 hari¢ net kar marjinin %58,7 seviyesinde beklendigi belirtiliyor.

Enerji Uretim sirketlerinin Gretim performanslarini baz alarak 2.¢ceyrek tahmini cirolarini elde ettigimiz yazimiza
2025 ikinci Ceyrek Enerji Uretim Sirketleri icin Nasil Gegti? buradan ulasabilirsiniz.

Sirket Ort.c!lum‘u‘ciro B?k!‘enenACiro Ortlullum.u.FAVf)K Bsk!'enenAFAVf)K Ort.c!lum.u.Net Kar Bsk!‘enenANet Kar
ENTRA 1,55 mr %9,12 1,13 mr %10,64 720,00 mn %65,79

GWIND 605,00 mn %-0,80 452,00 mn %6,02 355,00 mn %38,13

AYDEM 2,02 mr %-9,14 1,11 mr %-26,06 135,00 mn %-95,55

AKSEN 8,74 mr %8,27 2,70 mr %28,01 1,22 mr %25,14

ALARK - - - - 305,50 mn %12,43

ENJSA 50,95 mr %2,24 10,20 mr %39,88 -23,00 mn
Perakende

Gida perakendesinde, bayram dénemine bagli talep artisi, fiyatlama disiplini ve tahsilat dongtistindeki iyilesme
one ¢iktl. Migros icin Garanti Yatinim, fiyat yatirimlari ve goklu kanal stratejileri sayesinde bu ¢eyrekte rakiplerine
kiyasla daha olumlu sonuglar bekliyor. FAVOK biiyiimesinin %10 civarinda kalacagy, net finansal gelirlerde ise
enflasyon ve temettii ddemeleri nedeniyle sinirli bir gerileme olacagi éngériiliiyor. Unlii & Co, sirketin online
satislardaki giiclii ivmeyle gelir biiyiimesinde rakiplerinin éniinde kalacagini diisiiniiyor. BIM icin Kuveyt Tiirk
Yatirim, magaza acilislarinin planlandigi gibi stirdiiglinii ve operasyonel karliligin ortalamaya yakin seyrettigini
belirtiyor. Garanti Yatinm, alim gliciindeki disise ragmen operasyonel kaldirag sayesinde marjlarda toparlanma
bekliyor. Sok Marketler tarafinda Garanti Yatirim, magaza verimliligi ve artan misteri trafigiyle reel bliylime
ongorirken, karliligin hala disik seviyede oldugunu vurguluyor. Ebebek icin Kuveyt Tlrk Yatirim, magaza alani ve
sayisindaki artisin beklentilere paralel oldugunu, maliyet iyilesmeleri sayesinde operasyonel toparlanma
beklediklerini ifade ediyor.

Sirket grt_c!larna‘ciro Egk!‘enen‘\ciro grt.c!lurnu.FAVf)K Esk!'enenAFAVf)K 9rt_c!lc|r_n.u.Net Kar Egk!gnenANet Kar
BIMAS 152,95 mr %3,66 7,17 mr %45,22 4,27 mr %-30,09

MGROS 92,56 mr %6,53 4,82 mr %4,50 1,03 mr %26,35

SOKM 61,24 mr %3,22 677,25 mn %-177,58 56,75 mn %-76,10

EBEBK 5,87 mr %12,40 478,00 mn %-25,52 18,00 mn %-63,13

BIZIM 9,60 mr %-15,00 429,00 mn %-405,57 353,00 mn

TKNSA 16,88 mr %-4,18 749,00 mn %61,63 -291,00 mn
Sanayi

Aselsan icin glicli beklentiler dne ¢ikiyor. HSBC, sirketin hem ceyreklik hem yillik bazda pozitif kar blymesi
gosterecegini belirtirken; Garanti Yatirim da tahsilat performansi ve operasyonel olmayan gelirler sayesinde
mevsim normallerinin zerinde bir ceyrek gecirecegini diisiintiyor. Unli, Sisecam’in ise kur farki zararlari ve
daralan marjlar nedeniyle bu gceyrekte zayif sonuglar agiklayacagini beklemekte. AK Yatirim, Aksa Akrilik igin
yiiksek faiz ortami ve ithalat baskisi nedeniyle FAVOK’te yillik bazda %17 daralma éngériiyor. Kalekim’de cift
haneli hacim artisi ciroyu desteklerken, briit karliliktaki toparlanma marj iyilesmesini beraberinde getirebilir.
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Sirket 9rtlc!lum.u.ciro Egk!.enenACiro grtlullum'u'Fuviik Egk!_enenAFuviik 9rt.o!lum'u.Net Kar Egk!.enenANet Kar
AKSA 7,26 mr %-15,73 1,05 mr %-19,29 248,50 mn %1177,21
ASELS 27,71 mr %6,29 6,95 mr %2,72 3,12 mr %1,39
KORDS 7,69 mr %1,34 470,50 mn %6,69 -251,00 mn -
SISE 50,39 mr %-10,73 3,09 mr %-9,75 573,50 mn %-82,47
OTKAR 12,88 mr %24,49 -32,00 mn %-35,30 -25,50 mn

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



