Sirketlerin 2026 Yil Sonu Beklentileri ve Prospektif Carpanlar 23.09.2026

Borsa Istanbul’da 38 sirketin 2026 yili icin satis, FAVOK veya net kar kalemlerinden en az birine iliskin sayisal
beklentisi bulunuyor. Bu galismada, s6z konusu beklentilerin gerceklesmesi durumunda sirketlerin ¢carpanlarinin
hangi seviyelere gelecegini hesapladik ve elde ettigimiz prospektif carpanlari iki referansla karsilastirdik:
sirketlerin son bir yillik ortalama ¢arpanlari ve 28 Agustos 2026 kapanislari.

28 Agustos’u referans almamizin nedeni, SPK’nin yeni Yatirim Fonlari Rehberi’ni o giiniin aksaminda yayimlamasi
ve piyasalardaki satis dalgasinin 31 Agustos itibariyla baslamasi. Dolayisiyla bu tarih, BIST Tim’de %15’e varan
diislis serisi oncesindeki son fiyat seviyesini gosteriyor.

Prospektif carpanlarin énemli bir siniri ise hesaplamanin sirketlerin kendi beklentilerine dayanmasi. Bu nedenle
analize bir katman daha ekleyerek ayni sirketlerin 2025 icin acikladiklari beklentiler ile gerceklesmeleri
karsilastirdik. Boylece 2026 beklentilerinin isaret ettigi carpanlari, sirketlerin gegcmis beklentilerindeki isabet
performansiyla birlikte degerlendirdik.

Calismanin Kapsami

2026 icin sayisal beklenti aciklayan 38 sirketin 36’si satig, 34°(i FAVOK, yalnizca 6’s1 ise net kar hedefi paylasti.
Net kar beklentisi aciklayan sirketler GESAN, EUPWR, HTTBT, FONET, BIGCH ve EKGYO. Bu nedenle
karsilastirmanin ana eksenini FD/Satis ve FD/FAVOK olustururken, F/K yalnizca sinirli sayidaki sirket icin
hesaplanabildi.

Sirketlerin beklentileri farkli bigcimlerde acgiklaniyor. Bazi sirketler dogrudan tutar paylasirken, bazilari biyime
orani veya marj hedefi veriyor. Yiizde bazinda agiklanan beklentileri tutara cevirirken sirketlerin bu hedeflerini
olustururken esas aldigl 2025 yil sonu verilerini kullandik.

Bir diger ayrim, beklentilerin reel ya da nominal olarak aciklanmasi. Bazi sirketlerde bliyime beklentileri
enflasyon muhasebesi dahil, yani reel olarak verilirken bazi sirketlerde biiyiime hedefleri nominal olarak
acliklaniyor. Reel beklentileri karsilastirilabilir hale getirmek icin TCMB’nin Agustos 2026 Enflasyon Raporu’ndaki
%28’lik yil sonu enflasyon tahminini kullandik.

Prospektif carpanlarin hesabinda piyasa degeri icin 22 Eylil 2026 kapanisini esas aldik. Firma degerini ise bu
piyasa degerine sirketlerin 30 Haziran 2026 bilancosundaki net borclarini ekleyerek hesapladik. Hesaplamalara
azinlik paylari ve istirak degerleri dahil edilmedi.

Gecmis Kaydi Olanlar

Satis Beklentileri
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Sirket 2026 Satis Beklentisi Prospektif FD/Satis Cari FD/Satis 1Y Ort. FD/Satis 28 Agustos FD/Satis
SOKM 374.723 mn TL 0,09 0,10 0,10 0,10
MGROS 560.028 mn TL 0,19 0,21 0,23 0,22
EBEBK 37.000 mn TL 0,35 0,36 0,34 0,37
BIGCH 5.815 mn TL 0,51 0,55 1,01 0,76
BOBET 14.500 mn TL 0,51 0,55 0,58 0,65
BIMAS 978.337 mn TL 0,56 0,62 0,52 0,60
TATGD 10.100 mn TL 0,67 0,69 0,81 0,73
GESAN 710 mn $ 0,78 1,14 1,21 2,00
TCELL 310.726 mn TL 0,86 0,91 0,93 0,93
BRSAN 2.300mn $ 0,92 1,19 1,26 1,28
KLSER 350mn $ 1,08 1,05 1,31 1,18
LOGO 7.962 mn TL 1,53 1,76 1,91 1,69
GRSEL 16.000 mn TL 1,66 1,97 2,40 2,25
ZOREN 41.500 mn TL 1,67 1,81 1,84 1,82
TAVHL 1.885mn € 1,81 2,06 2,15 2,07
EUPWR 430mn $ 2,20 2,69 2,43 4,21
AKSEN 50.825 mn TL 2,80 3,29 2,91 3,73
HTTBT 49,3mn $ 3,84 4,75 7,60 5,62
KRONT 769 mn TL 4,17 5,04 5,28 6,70
TRGYO 19.399 mn TL 4,63 4,29 3,57 4,45
ASTOR 1.094mn $ 4,66 5,70 4,78 7,81
AKFYE 151 mn $ 4,98 5,50 5,29 5,94
FAVOK Beklentileri
Sirket 2026 FAVOK Beklentisi Prospektif FD/FAVOK  Cari FD/FAVOK 1Y Ort. FD/FAVOK 28 Agustos FD/FAVOK
TCELL 127.398 mn TL 2,10 2,15 2,18 2,19
BIGCH 1.366 mn TL 2,16 2,26 4,40 3,13
BOBET 2.900 mn TL 2,54 6,69 4,89 7,87
MGROS 36.402 mn TL 2,89 3,32 3,49 3,43
SOKM 11.242 mnTL 3,04 3,53 4,63 3,50
GESAN 170 mn $ 3,24 5,34 5,92 9,40
GRSEL 5.500 mn TL 4,83 6,03 7,01 6,88
ZOREN 14.250 mn TL 4,88 10,10 8,60 10,18
LOGO 2.468 mn TL 4,94 5,20 5,42 5,00
TATGD 1.262mn TL 5,34 6,69 13,48 7,12
TAVHL 605mn € 5,64 6,79 7,15 6,83
TRGYO 13.294mn TL 6,75 6,25 5,54 6,48
AKSEN 17.942 mn TL 7,93 9,82 10,18 11,13
BIMAS 63.592 mn TL 8,68 9,84 8,97 9,50
AKFYE 85,0mn $ 8,84 10,55 9,93 11,40
HTTBT 20,9mn$ 9,06 11,70 17,91 13,82
KRONT 354 mnTL 9,07 13,48 15,61 17,92
BRSAN 230mn $ 9,17 15,17 21,34 16,36
KLSER 37,5mn$ 10,12 22,93 38,65 25,85

EUPWR 90,3mn $ 10,49 10,71 11,64 16,77
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Net Kar Beklentileri
Sirket 2026 Net Kar Beklentisi Prospektif F/K Cari F/K 1Y ort. F/K 28 Agustos F/K
GESAN 92,3mn$ 4,95 14,81 25,35 28,43
EKGYO 13.100 mn TL 5,61 = 9,17 =
BIGCH 188 mn TL 11,87 94,84 193,30 143,28
EUPWR 559mn $ 15,86 42,81 42,36 68,70
HTTBT 11,2mn$ 17,42 22,82 33,26 26,88

Bu gruptaki sirketler 2025 yiliicin de sayisal beklenti agikladigr icin gegmis beklentiler ile gerceklesmeler
arasindaki farki 6lcebiliyoruz.

Sirket
TCELL
BIGCH
BOBET
MGROS
SOKM
GESAN
GRSEL
ZOREN
LOGO
TATGD
TAVHL
TRGYO
AKSEN
BIMAS
AKFYE
HTTBT
KRONT
BRSAN
KLSER
EUPWR
EKGYO
ASTOR
EBEBK

Satis

%7-9 = %10,7 (+1,7 puan)
%28-30 - %37,1 (+7,1 puan)

11 mlr TL - 11,3 mlr TL (+%2,7)
%6-7 = %7,3 (+0,3 puan)

%6 (+%2) = %5,4 (aralikta)
3(3(130mn TL—20.597 mn TL

13 mlr TL - 11,55 mlr TL (-%11,2)
34-38 mlr TL = 36,2 mlr TL (aralikta)
%11 - %9 (-2 puan)

8,4 mlrTL - 8,2 mlr TL (-%2,4)
:,L.75IC|)-1;850 mn€—1.823mn€
2,L8.660 mn TL— 14.856 mn TL

3%099:nn TL—46.640 mn TL
%8 (£%2) = %6,0 (aralikta)

168 mn$ - 135mn $ (-%19,6)
%25-30 = %22 (-3 puan)

%7-10 - %31 (+21 puan)

1,7-1,9 mlr $ - 1,8 mlr $ (aralikta)
1280-290\mn $-320,6mn$

15.960 mn TL - 13.000 mn TL

853 mn$—824mn$ (-%3,4)
26,5 mlr TL— 27,7 mlr TL (+%4,5)

Gecmis Kaydi Olmayanlar

Satis Beklentileri

FAVOK

%41-42 marj = %43,1 (+1,1 puan)
%22-22,5 marj > %22,8 (+0,3 puan)
2,2mlr TL - 1,287 mlr TL (-%41,5)
%6,5 marj = %6,6 (+0,1 puan)

%2 (x%0,5) marj = %2,8 (+0,3 puan)
f’I.fIn..’ZI:J:ZI.Rmn TL-3.750 mn TL

A mlr TL—= 3,75 mlr TL (-%6,3)
11-13 mlr TL = 6,97 mlr TL (-%36,6)
%35 marj - %35 (0 puan)

%5-8 marj = %12 (+4 puan)
520-590 mn € - 560 mn € (aralikta)
1ilh.l'l_4§ mn TL— 10.643 mn TL
1ZAOPOAmn TL—-14.875mn TL
%5,0\(’:%0,5) marj = %6,0 (+0,5
116 mn $ = 74 mn $ (-%36,2)
%43-48 marj = %43 (aralikta)
%20-25 marj = %51 (+26 puan)
%6-8 marj = %7,4 (aralikta)

~20mn $ - 19,2 mn $ (-%4,0)
5.187 mn TL - 2.368 mn TL (-%54,3)

Net Kar

6.606 mn TL = 903 mn TL (-%86,3)

%25-30 marj = %24 (-1 puan)

11.985 mn TL—» 6.000 mn TL
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Sirket 2026 Satis Beklentisi Prospektif FD/Satis Cari FD/Satis 1Y Ort. FD/Satis 28 Agustos FD/Satis
BESLR 42.840 mn TL 0,30 0,33 0,41 0,35

DARDL 19.800 mn TL 0,45 0,57 0,64 0,63

VAKKO 26.000 mn TL 0,46 0,51 0,52 0,53

YYLGD 29.775 mn TL 0,72 0,75 0,88 0,80

MAKIM 33,2mn€ 0,87 0,94 1,27 1,20

FORTE 6.000 mn TL 1,43 2,01 2,52 2,35

LINK 2.000 mn TL 1,50 1,87 2,79 2,73

ATATP 8.694 mn TL 2,55 3,39 2,59 4,40

TCKRC 8.000 mn TL 2,62 3,72 5,04 5,07

FONET 1.411 mnTL 2,75 3,37 4,03 4,24

ORZAX 10.481 mnTL 2,82 3,35 4,07 4,17

AKFIS 512mn $ 2,82 3,97 3,18 5,14

AVPGY 5.658 mn TL 3,74 2,74 2,55 2,80

AKFGY 50,0 mn € B3 7,18 7,79 7,45
FAVOK Beklentileri

Sirket 2026 FAVOK Beklentisi Prospektif FD/FAVOK  Cari FD/FAVOK 1Y Ort. FD/FAVOK 28 Agustos FD/FAVOK
BESLR 5.783 mn TL 2,25 2,65 3,02 2,86

VAKKO 3.750 mn TL 3,16 4,21 4,62 4,41

ATATP 6.355mn TL 3,48 4,79 3,74 6,23

DARDL 2.100 mn TL 4,22 13,24 10,03 14,64

YYLGD 4.508 mn TL 4,74 8,25 11,16 8,89

MAKIM 56 mn€ 5,17 5,26 13,87 6,68

FONET 635mnTL 6,10 7,66 10,28 9,61

AVPGY 3.042mnTL 6,95 9,33 6,01 9,50

FORTE 1.200 mn TL 7,17 6,74 12,37 7,87

TCKRC 2.750 mn TL 7,63 9,05 13,97 12,32

ORZAX 3.574 mnTL 8,28 9,90 12,00 12,32

AKFGY 30,6 mn€ 8,41 8,41 9,18 8,73

AKFIS 110 mn $ 13,13 11,27 9,16 14,61

PETKM 100 mn $ 21,14 67,30 67,21 65,87
Net Kar Beklentileri

Sirket 2026 Net Kar Beklentisi Prospektif F/K Cari F/K 1Y Ort. F/K 28 Agustos F/K

FONET 494 mn TL 8,06 12,08 15,65 15,08

2026 beklentileri gerceklestigi takdirde, bircok sirkette prospektif carpanlar mevcut seviyelerin belirgin sekilde
altina geliyor. Bunun yaninda 22 Eylll kapaniglariyla hesaplanan cari carpanlar da birgok sirkette 28 Agustos
seviyelerinin altinda bulunuyor. Dolayisiyla tablolar hem son haftalarda fiyat tarafinda yasanan geri ¢cekilmeyi hem
de sirketlerin yil sonu beklentilerinin gerceklesmesi halinde carpanlarin ulasabilecegi seviyeleri birlikte gosteriyor.
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Buradaki prospektif gcarpanlarin sirketlerin kendi beklentilerine dayanan bir senaryo oldugunu da géz 6niinde
bulundurmak gerekiyor. Oniimiizdeki dénemde {ciincii ceyrek sonuclari ve sirketlerin yil sonu beklentilerinde
yapabilecekleri revizyonlar, bu ¢carpanlarin ne olgtide gecerliligini koruyacagini belirleyecek.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



