Ucay Miihendislik Halka Arz incelemesi 04.06.2026

Sermaye Piyasasi Kurulu, 8 Ocak Persembe giinii yayinlanan biiltenle Ucay Miihendislik’in halka arz basvurusunu
onayladi. Bu kapsamda sirket paylariicin talep toplama siireci 14-16 Ocak tarihleri arasinda gergeklestirilecek.
Halka arzda pay basina 18,00 TL fiyat belirlenirken, toplam 60 milyon adet payin satisi planlaniyor. Halka arz
sonrasl sirketin piyasa degeri yaklasik 4,05 milyar TL seviyesinde olusuyor. Halka arz edilen paylarin %70’i yurt ici
bireysel, %20’si yurt ici kurumsal ve %10’u yliksek basvurulu yatirimcilara ayrilmis durumda. Dagitim yontemi
bireysele esit olarak uygulanacak. Fintables olarak yayinlanan izahname ve fiyat tespit raporlarindan hareketle bu
iki sirketin faaliyet alanlarina ve is modellerine dair 6ne ¢ikan basliklari derledik.

Ucay Miihendislik

Ucay Miihendislik faaliyetlerine 2000 yilinda dogalgaz taahhiit isleri ile baglamis bir miihendislik sirketi olarak
konumlaniyor. Zaman icinde faaliyet alanlarini genisleten sirket, bugtn islerini iklimlendirme muhendisligi,
elektrik-mekanik taahht, glines enerji santrali kurulumlari ve elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulumu ile
isletilmesi basliklari altinda yuratuyor.

iklimlendirme faaliyetleri uzun yillar sirket cirosunun ana bilesenini olustururken, son dénemde toplam ciro
icindeki payin kademeli olarak azaldig gortliyor. Bu gelisme, diger faaliyet alanlarinin biiytimesi egilimiyle birlikte
degerlendiriliyor. Sirket bu alanda sube agini genisletmeye yonelik yatirimlarini stirdirmeyi planliyor.

Enerji tarafinda Ucay Miihendislik, giines enerijisi santrali kurulumlariyla faaliyet gésteriyor. 2024 yilina kadar
sirketin devreye aldigI GES kurulu giiclinde artis izlenirken 2025 yilinda bu alandaki is hacmi gérece sinirli kalmis
durumda. Bu durumun ana sebebi olarak trafo kapasitesindeki yetersizlik 6n plana ¢ikarilirken gelecek donemde
bu alandaki sikintilarin giderilmesi ve s6z konusu faaliyet alanindaki biiylimenin devam etmesi hedefleniyor.

Elektrik-mekanik taahhiit faaliyetleri kapsaminda, elektrik tarafinda binalarin algak gerilim ve zayif akim elektrik
altyapilari kuruluyor; mekanik tarafta ise tesisat, havalandirma, 1sitma-sogutma, yangin énleme ve bina
otomasyon sistemleri projelendirilip uygulaniyor. Bu faaliyet alani, agirlikli olarak insaat sektériindeki biytime ve
yapi kullanim istatistikleriyle paralel bir seyir izliyor ve sirketin proje bazli is hacmini destekleyen alanlar arasinda
yer aliyor.

Elektrikli arag sarj istasyonlari, sirketin enerji tarafindaki diger faaliyet alanini olusturuyor. Elaris markasi altinda
yuratulen bu faaliyet kapsaminda 71 adet sarj istasyonu aktif durumda bulunuyor. Sarj istasyonu yatirimlari,
sirketin faaliyet cesitliligi icinde yer alan ve orta vadede finansallara anlamli bir katki saglanmasinin 6ngérildigi
alanlardan biri olarak konumlaniyor.

Halka arzdan elde edilmesi planlanan net gelirin kullanimina iliskin olarak; fonun yaklasik %40-50’lik kisminin
sirket adina lisansli veya lisanssiz glines enerji santrali kurulumu ya da satin alimi amaciyla degerlendirilmesi
ongorullyor. Net gelirin %30-40’lik bolimiiniin, operasyonel giderlerin azaltilmasi ve organizasyonel verimliligin
artirilmasina yonelik strdirilebilirlik yatirrmlarinda kullanilmasi planlaniyor. Bu kapsamda arag filosunun
elektrikli araglara dontsturilmesi, depo ve lojistik siireglerinde verimliligi artirmaya yonelik yatirimlar ile enerji
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maliyetlerini azaltmaya yonelik projeler 6ne c¢ikiyor. Fonun %210-15’lik kisminin Tirkiye genelinde yeni subeler
acilmasi yoluyla sube aginin genisletilmesine, %5-10’luk boliminin ise sirket bagli ortakligl Elaris tarafindan
isletilen elektrikli arag sarj istasyonu aginin biyutilmesine tahsis edilmesi hedefleniyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



