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Bir dnceki yazida yabanci yatirimci davranisini uzun déonem rejimler Gizerinden ele almis, 2009-2017 donemindeki
banka agirlikli giris fazindan 2018-2024 dénemindeki yapisal ¢ikis fazina ve 2025 sonrasi tematiklesen doniise
uzanan hatti tartismistik. Bu kez ayni yabanci akimlarini farkli bir acidan okumak istedik: Yabanci yatirimci Borsa
Istanbul’a geri déndiigiinde ya da risk azalttiginda hangi tip hisseleri ilk islem kapisi olarak kullanip sonrasinda
iceride nasil bir rotasyon dénguisu baslatiyor?

Bu soruya yanit ararken, odak noktamizi sirketlerin endeks Uyeligi, piyasa degeri ve likiditesi gibi yapisal
kinlimlara gevirdik. Clink{ pratikte yabanci yatirrmcinin kararini belirleyen unsur cogu zaman bir hikayeden énce
islem yapilabilirlik oluyor: Hangi havuzda hizli pozisyon alinabiliyor, hangi havuzda hizli pozisyon kapatilabiliyor?

1) Endeks Bazinda: Girigin de Cikisin da Anahtari BIST 30

Verilerin bize soyledigi ilk ve en net gercek su: Piyasaya net para girisi olan aylarda yabanci akimlarinin ana kanali
acik ara BIST 30. Tipki girislerde oldugu gibi, risk istahinin daraldigl veya pozisyonlarin kicultaldagu
donemlerdeki cikislarin agirligl da yine ayni endekste toplaniyor. Bu tablo, BIST 30’un sadece trend basladiginda
ilk yikselen vitrin olmasinin 6tesinde, endeksin yabanci yatirimci igin bir likidite havuzu islevi gordigline isaret
ediyor.

2) BIST 30 Etkisi"nin Altindaki Asil Mekanizma: Boyut ve Likidite

BIST 30'un piyasadaki en biiylk ve en likit hisseleri temsil ettigi, yabanci yatinmcinin da ilk adresinin burasi
oldugu zaten bilinen bir piyasa gercegi. Biz de bu kapsamda arastirmamizi endeks sinirlarindan arindirip,
dogrudan buytklik (piyasa degeri) ve likidite boyutlarina tasidik. Bu sekilde arka plandaki mekanizma ¢ok daha
net okunabiliyor: Girig aylarinda net akimin %78,7’si beklendigi gibi dogrudan biyik ve yiiksek likiditeli hisselerde
olusuyor. Cikis aylarinda ise bu segmentin dominasyonu azalmak bir yana, daha da artarak %80,8 seviyesine
cikiyor. Kisacasi paranin asil adresi, hissenin hangi endekste yer aldigindan ziyade dogrudan islem yapilabilirlik
kapasitesi. BIST 30'un verilerde bu kadar baskin gériinmesinin sebebi de tam olarak bu. Endeks, yabanci fonlarin
operasyonel mecburiyet duydugu Biiyiik x Yiiksek Likidite havuzunun Borsa Istanbul'daki en net karsilig1.

Ornek (2026 Ocak):

2026 Ocak’taki yabanci girisi yaklasik +1,99 milyar $. Bu girisin %88’i BiiylikxYiiksek Likidite segmentinde
gerceklesiyor. Hisse bazinda da cekirdek havuz net: AKBNK (+267M$), KCHOL (+218M$), YKBNK (+201M$),
TUPRS (+200M$), GARAN (+158M$) gibi isimler girisin lokomotifleri.

3) Kesintisiz Giris Donemlerinde Tabana Yayilim

Arastirmamizin bir diger odak noktasi ise isin rotasyon boyutu oldu: Yabanci girisi siireklilik kazandiginda, para
ana havuzdan cikip alt gruplara dogru bir yayilim gosteriyor mu? Bu dinamigi 6lcmek icin, 3 ay ve daha uzun siiren
kesintisiz yabanci girisi donemlerini ayri bir 6rneklem olarak ele aldik ve akim kompozisyonunun aylar ilerledikce
nasil evrildigini inceledik. Verilere baktigimizda iki farkli faz gorduk:
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ik Faz (Net ve Tutarli Konsantrasyon)

Kesintisiz giriglerin ilk 4-5 ayinda tablo son derece istikrarli bir seyir izliyor. Piyasa degeri bliylk sirketlerin ve
ylksek hacimli grubun payi ezici sekilde baskin. Farkli net giris donemlerinde bu tablonun neredeyse hic
degismemesi, ilk ralli dalgasi blyk ve likit havuzda baslar kuralinin istatistiksel olarak oldukga saglam galistigini
gosteriyor.

ikinci Faz (Rotasyon)

Yabanci yatirimcilarin net giris serisi uzadiginda ise (6zellikle 6. ay civarinda) akimin bir bélimintn en biiylk ve
likit havuzdan ¢ikip orta segmente dogru genislemeye basladigina dair isaretler aliyoruz. Elbette bu yayilim her
donemde standart bir takvimle galismiyor, bazi rallilerde daha erken baslarken bazilarinda daha geg veya daha
sinirli kalabiliyor. Ancak ortaya cikan genel resim oldukca net: ilk dalgada biiyiik ve likit havuz doluyor; ralli uzayip
risk istahi arttikga yatirimcilar yeni hikayelerin ve daha ylksek getiri potansiyelinin pesine diiserek parayi daha
genis bir alana yaymaya basliyor.

Ornek (2012 Haz—2013 Oca, 8 ay kesintisiz giris):

Bu uzun soluklu yabanci para girisinin ilk evresinde akimin ana tasiyicilari, beklendigi Gzere ¢cekirdek havuz olarak
tanimlanan hisseler oluyor. Bankacilik tarafinda GARAN, AKBNK ve ISCTR; holdinglerde KCHOL ve SAHOL; yiiksek
likiditeli sanayi tarafinda TUPRS, telekomda ise TCELL gibi blytk 6lcekli isimler 6ne cikiyor. Seri uzayip ikinci faza
gecildiginde ise kompozisyonda dikkat gekici bir degisim basliyor ve piyasa genelinde daha genis bir katilim sinyali
olusuyor. Nitekim Aralik 2012 verileri, orta likidite segmentinde net alimlarin belirginlestigine isaret ediyor. Bu
donemde AKSEN, AYGAZ, DOAS, TTRAK, TRGYO ve CIMSA gibi hisseler dne ¢ikan 6rnekler arasinda yer aliyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



