Yeni Fiili Dolasim Oranlari, Hangi Sirkette Ne Degisti? 14.09.2026

SPK’nin fiili dolasim oraninin hesaplanmasina iliskin yeni karari 11 Eyliil 2026 giin sonundan itibaren uygulamaya
girdi. Hafta sonunun ardindan yayimlanan 14 Eylil verileri, yeni yéntemin sirketler tizerindeki ilk etkisini
gormemizi sagliyor.

11 ve 14 Eylil tarihli listelerdeki 655 sirketi karsilastirdigimizda, 245 sirketin fiili dolasim oraninin geriledigini
gorliyoruz. 45 sirkette ise fiili dolagim orani yiikselirken 365 sirkette herhangi bir degisim meydana gelmedi. Ote
yandan disUslerin buytkligi de dikkat gekici. 113 sirkette gerileme en az 1 ylizde puan, 46 sirkette en az 3 ylzde
puan ve 23 sirkette ise en az 5 yiizde puan oldu. Dolayisiyla ilk tablo, yeni hesaplamanin biitlin sirketleri ayni
olclde etkileyen genel bir degisiklikten ¢ok, belirli ortaklik yapilarinda yogunlasan secici bir etki yarattigini
gosteriyor.

Karar Neyi Degistirdi?

Yeni diizenlemenin en 6nemli tarafi, sirket sermayesinin %10 veya daha fazlasina sahip ortaklar belirlenirken
yalnizca dogrudan paylarin dikkate alinmamasi. Bu kisilerin serbest fonlar veya baska halka agik sirketler
Gzerinden sahip olduklari dolayli ekonomik paylar da sahiplik hesabina dahil ediliyor. Fiili dolasim disinda kalan
kisiye isabet eden dolayli bolim de fiili dolasim hesabindan cikarilabiliyor. Ayni kararla pay ve oy hakki
degisikliklerine iliskin agiklama esigi %5’ten %3’e indirildi. MKK, fiili dolasimdaki pay adedini ve oranini glinlik
olarak hesaplayip yayimlayacak.

En Sert Diisiisler Hangi Sirketlerde Goriildii?

Piyasa genelindeki en bliylik degisim FZLGY’de gerceklesti. Sirketin fiili dolasim orani %34,87’den %14,37’ye
gerileyerek 20,50 puan disti. Onu su sirketler izledi:

Pay 11 Eyliil 14 Eyliil Degisim

FZLGY %34,87 %14,37 -20,50 puan
MANAS %92,72 %73,78 -18,94 puan
LIDER %30,91 %12,52 -18,39 puan
BLUME %74,06 %55,73 -18,33 puan
TDGYO %89,82 %71,69 -18,13 puan
INFO %66,92 %49,13 -17,79 puan
GSDHO %53,21 %39,55 -13,66 puan
OSTIM %84,89 %74,12 -10,77 puan

BIST 100’de Hangi Degisimler One Cikti?

Ilk bakista endeks agirligi yiiksek sirketlerdeki degisimlerin sinirli kalmasi, yeni hesabin BIST 100 iizerindeki ilk
etkisinin yaygin degil, secici olduguna isaret ediyor. En belirgin hareket ODINE’de goriilmekte. Sirketin fiili dolasim
orani %43,20’den %33,27’ye indi. Dlsls 9,93 yiizde puana ulasti. Endekste fiili dolasim orani en az 1 puan
gerileyen sirketler su sekilde:
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Pay 11 Eyliil 14 Eyliil Degisim

ODINE %43,20 %33,27 -9,93 puan
TRALT %29,47 %25,33 -4,14 puan
HALKB %8,44 %6,00 -2,44 puan
BRYAT %15,37 %12,99 -2,38 puan
SISE %47,31 %45,00 -2,31 puan
MAVI %72,58 %70,75 -1,83 puan
MPARK %41,73 %39,90 -1,83 puan
DOHOL %35,70 %34,00 -1,70 puan
ISCTR %32,32 %30,66 -1,66 puan
VAKBN %7,43 %5,78 -1,65 puan
MGROS %50,75 %49,11 -1,64 puan
MAGEN %12,98 %11,47 -1,51 puan
BIMAS %69,30 %67,91 -1,39 puan
BSOKE %25,14 %23,77 -1,37 puan
TURSG %23,24 %22,08 -1,16 puan
TCELL %40,26 %39,19 -1,07 puan
TUKAS %56,51 %55,44 -1,07 puan
EFOR %41,16 %40,09 -1,07 puan
ODAS %77,63 %76,56 -1,07 puan
ALARK %34,28 %33,28 -1,00 puan

Yeni Rehberdeki Kritik Esikler

Yeni fon rehberinde serbest fonlarin ayni ihragginin paylarina yapabilecekleri yatirimlara iligkin sinirin
hesaplanmasinda, sirketin fiili dolasim oranina gore degisen kademeler kullaniliyor. Rehberde %25’in alti icin %8,
%25-50 arasi igin %6, %50-75 arasi igin %4 ve %75’in lzeri igin %2 sinirt kullaniliyor.

11 ve 14 Eylll verilerinin karsilastirilmasinda 22 sirketin bu esiklerden birini gectigi goruliiyor. Bunlarin 22’si
asagl, biri ise yukari yonde. BIST 100°de MGROS %50,75’ten %49,11’e, THYAO ise %50,29’dan %49,69’a
gerileyerek %50 esiginin altina indi. Ancak BIST 30'daki paylar rehberin 4.3 maddesindeki sinirlamalarin diginda
tutuldugu icin bu iki sirkette kademe degisikligi serbest fon limitlerine yansimiyor. Endeks icinde sinirlamanin
fiilen gegerli oldugu isim BSOKE oldu. Sirketin fiili dolasim orani %25,14’ten %23,77’ye gerileyerek %25 esiginin
altina indi.

S6z konusu kademelerde bir degisiklik gerceklesen sirketlerin tamami asagidaki tabloda yer aliyor.
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Pay 11 Eyliil 14 Eyliil Eski kademe Yeni kademe
FZLGY %34,87 %14,37 %6 %8
MANAS %92,72 %73,78 %2 %4
LIDER %30,91 %12,52 %6 %8
TDGYO %89,82 %71,69 %2 %4
INFO %66,92 %49,13 %4 %6
GSDHO %53,21 %39,55 %4 %6
OSTIM %84,89 %74,12 %2 %4
AYES %59,42 %49,63 %4 %6
ULUFA %56,52 %49,63 %4 %6
OZRDN %53,94 %47,47 %4 %6
GOKNR %52,87 %47,87 %4 %6
RYGYO %29,03 %24,55 %6 %8
BKRGY %25,00 %21,17 %6 %8
MEPET %50,51 %46,72 %4 %6
SUMAS %25,78 %22,10 %6 %8
YGGYO %77,12 %73,69 %2 %4
KAYSE %26,95 %23,57 %6 %8
SEGMN %25,14 %22,35 %6 %8
MGROS* %50,75 %49,11 %4 %6
BSOKE %25,14 %23,77 %6 %8
THYAO* %50,29 %49,69 %4 %6
OZATD %25,11 %24,82 %6 %8

Ilk Veriler Ne Soyliiyor?

Fiili dolasim oranlari yeni hesaplama yontemi disinda da glinliik ortaklik hareketleri, sermaye islemleri ve veri
dizeltmeleri nedeniyle degisebiliyor. Nitekim yontemin henliz devrede olmadigl 10-11 Eylil karsilastirmasinda
111 payin orani degismis ve hareketlerin 60’1 yukari, 51’i asagl yonli gerceklesmisti. Fakat bu degisimlerin
medyani yalnizca +0,01 yiizde puandi.

11-14 Eylil karsilastirmasinda ise orani degisen pay sayisi 290’a ¢ikti. Bunlarin 245’inde diisilis, 45’inde yiikselis
gorilirken degisen paylar arasindaki medyan hareket —0,60 ylizde puan oldu. Bir 6nceki giine kiyasla hem
degisimlerin blylimesi hem de ydniin belirgin bicimde asag donmesi, yeni yontemin toplu etkisine isaret ediyor.
Ancak her sirket 6zelindeki hareketi dogrudan yeni hesaba baglamak dogru degil.

Nitekim KAP bildirimleri, degisimlerin bir béliminin olagan ortaklik hareketlerinden kaynaklandigini da
gosteriyor. BVSAN ve KARTN’da agiklanan ortak satislari, fiili dolasim oranlarindaki sirasiyla 3,00 ve 3,99 puanlik
ylkselislerle ortlisirken, EFOR ve KGYQ’daki pay alimlari da oranlardaki diistsleri acikliyor.

Dolayisiyla 11 Eylil’den bugiine biitiin degisiklikleri yeni rehbere baglamamak gerek. Buna ragmen ilk verinin
verdigi mesaj acik. Yeni hesaplama piyasanin biiylik bélimiinde oranlari degistirmezken, sahiplik zincirlerinin
onem kazandigi belirli sirketlerde oldukga sert sonuclar dogurdu.

Fiili Dolasim Orani Degisen Paylarin Tam Listesi
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Pay 11 Eyliil 14 Eyliil Degisim

A1CAP %37,50 %33,94 -3,56 puan
ADESE %92,80 %92,82 +0,02 puan
ADGYO %11,94 %7,45 -4,49 puan
AFYON %48,58 %48,97 +0,39 puan
AGESA %19,89 %18,91 -0,98 puan
AGROT %46,97 %46,86 -0,11 puan
AHGAZ %15,49 %12,49 -3,00 puan
AKFGY %43,05 %41,05 -2,00 puan
AKFIS %10,50 %10,03 -0,47 puan
AKFYE %24,57 %23,40 -1,17 puan
AKSEN %19,45 %19,35 -0,10 puan
AKSGY %53,36 %52,72 -0,64 puan
AKYHO %77,71 %77,67 -0,04 puan
ALARK %34,28 %33,28 -1,00 puan
ALBRK %40,29 %39,18 -1,11 puan
ALBTN %23,62 %23,46 -0,16 puan
ALFAS %22,98 %22,78 -0,20 puan
ALKLC %38,73 %38,91 +0,18 puan
ANELE %27,37 %26,36 -1,01 puan
ARASE %17,46 %17,44 -0,02 puan
ARDYZ %39,49 %39,40 -0,09 puan
ARMGD %20,29 %16,26 -4,03 puan
ARSAN %35,47 %28,43 -7,04 puan
ARZUM %66,71 %66,78 +0,07 puan
ASGYO %22,45 %21,53 -0,92 puan
ATAGY %50,86 %50,47 -0,39 puan
ATAKP %19,96 %19,59 -0,37 puan
ATATP %19,52 %19,33 -0,19 puan
ATLAS %99,19 %99,36 +0,17 puan
AVGYO %59,22 %55,12 -4,10 puan
AVHOL %71,38 %69,03 -2,35 puan
AVTUR %68,75 %68,72 -0,03 puan
AYDEM %18,44 %17,57 -0,87 puan
AYES %59,42 %49,63 -9,79 puan
BAHKM %32,25 %30,22 -2,03 puan
BAKAB %17,51 %16,29 -1,22 puan
BALAT %96,78 %95,49 -1,29 puan
BALSU %57,19 %56,90 -0,29 puan
BAYRK %74,92 %74,60 -0,32 puan
BEGYO %34,90 %34,48 -0,42 puan
BERA %67,83 %67,79 -0,04 puan
BIGCH %53,37 %50,34 -3,03 puan
BIMAS %69,30 %67,91 -1,39 puan
BIOEN %52,15 %52,07 -0,08 puan

BB4pblda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirmé/8@2udPistatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi taAR Qi ile mevcut piyasa kosullar ve givenili@ghfe RANan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
gBKREilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getiritmlagéhmasina yénelik olarak verilmemekted{¥oA0mlsAtim kararini destekleyebilecek yeterli bi%g& Bu@a bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gBlidMEmali durumunuz ile risk ve getiri tercihle%niZ, Ofisun olmayabilir. Sadece burada yer ala¥iBilé@ dayanarak yatirim karari verilmesi bekfbgtﬁe?iﬁﬁﬂélﬂygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
ni3ME Gihnevi zararlardan ve her ne sekilde olurS96R2i®3iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirl¥abg;0dn ve/veya dolayli zararlardan dolay! Fin€sB@srRIBgim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.

BOBET %29,99 %26,64 -3,35 puan

BORSK %29,15 %28,46 -0,69 puan
BOSSA %12,17 %8,46 -3,71 puan



