Agesa Analist Toplantisi Notlari (2026/9)
Agesa Hayat ve Emeklilik A.S.

Karlulk ve Verimlilik

Teknik gelirlerin giderlerden daha hizli bliytimesi, tGclincu geyrekte
karliig1 desteklemeye devam etti. Ilk dokuz ayda net Kar,
enflasyon muhasebesi etkileri hari¢ yonetim raporlamasinda yillik
%55 artarak 7,62 milyar TL'ye, yerel finansal raporlamada ise
%68 artisla 6,35 milyar TL'ye ulasti. Her iki sonuc da Medisa
konsolidasyonu 6ncesi rakamlari yansitiyor. Nominal kar
blylmesi, ayni donemdeki %29,7 yillik enflasyonun Gzerinde
gerceklesti.

Uclincii ceyrekte yénetim raporlamasina gére net kar 2,96 milyar
TL, yerel finansallara gére 2,46 milyar TL oldu. Her iki
raporlamada da dnceki ceyrege gore %18 biiylime kaydedildi.
Ozkaynak karlilig1 %60 seviyesinde gerceklesti.

Ilk dokuz aylik teknik gelir %48 biiyiiyerek 13,4 milyar TL'ye
ulasirken, genel yonetim giderleri %36 artisla 6 milyar TL oldu.
Genel yonetim giderleri sonrasi net teknik kar 7,4 milyar TL’ye
yikseldi. Boylece yatirim gelirlerinin katkisi 6ncesinde de teknik
faaliyetler pozitif sonuc Gretmeye devam etti.

Sirketin hesapladigi gider rasyosu, ilk yaridaki %37,5 seviyesinden
dokuz ayda %36’ya gerileyerek tarihsel olarak en dustk diizeyine
indi. Onceki toplantida teknik gelir biiyiimesinin gider artisinin
Gzerinde tutulmasiyla verimlilik kazanimlarinin stirmesi
bekleniyordu. Uclincii ceyrekte teknik gelirlerin 6nceki ceyrege
gore %16, genel yonetim giderlerinin ise %7 biylimesi bu egilimin
devam ettigini gosterdi. Yonetim, dijitallesme, veri analitigi ve
insan kaynagi yatirimlarini stirdirtrken gider disiplinini
koruduklarini belirtti.

Emeklilik ve Fonlar

Devlet katkisi ve otomatik katilim dahil yonetilen emeklilik
varliklari yillik %37 artarak 476 milyar TL’ye ulasti. Bu tutarin 462
milyar TL’si bireysel emeklilik, 14 milyar TL’si otomatik katilim
fonlarindan olustu. Biylmeyi mevcut portfoy, yeni katilimlar ve
fon getirileri destekledi.

AgeSA, bireysel emeklilik fon buyukliginde %19,3 pazar payiyla
0zel sirketler arasindaki liderligini korudu. Otomatik katilim dahil
toplam emeklilik pazar payr %18,6 olarak gerceklesti. Emeklilik
segmentinin teknik kari, varlik blyikligi ve katilimci tabanindaki
artisin katkisiyla yillik %55 yiikselerek 4,27 milyar TL’ye ulasti.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu AGESA
Hisse Fiyati 202,00
Fiili Dolasim Orani 18,35
Hisse Basina Kar 44,60
Odenmis Sermaye 180.000.000
Piyasa Degeri 36.360.000.000
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Piyasa Carpanlari

F/K 4,53
PD/DD 2,42
Oranlar 2026/9 2025/9
Ozkaynak Karlilig 67,88 73,99
Konservasyon Orani 0,98 0,98
Bilesik Rasyo - -
Tazminat Tediye Orani 0,99 0,92
Hasar Prim Orani 0,28 0,24
Alinan Primler / Ozkaynaklar 3,22 3,94



Fintables
Arastirma

Bireysel emeklilik fonlarinda altinin payi %43, para piyasasi
fonlarinin pay1 %217 oldu. Déviz bazli varliklarin toplam payi %53
seviyesinde gerceklesti. Yonetim, yil sonuna kiyasla altin
fonlarinin agirliginin azaldigini ve para piyasasi fonlarina yonelim
oldugunu aktardi.

Sermaye piyasalarinda yasananlara iliskin sorulara karsilik
yonetim, AgeSA emeklilik fonlarinin tasfiye kapsamindaki yatirrm
fonlarina maruziyeti bulunmadigini ve yatirimlarda likidite sorunu
yasanmadigini acikladi.

Ekim ayindaki musteri davranislarina iliskin olarak, toplanti tarihi
itibariyla yeni is Gretimi, tahsilat ve s6zlesmeden ayrilma
gostergelerinde bozulma gorilmedigi paylasildi. Diger sirketlerden
AgeSA’ya aktarim talepleri bulundugu, ancak operasyonel siiregler
nedeniyle bunlarin gerceklesmesinin zaman alabilecegi ifade
edildi. Yonetim, bu talepleri henlz gergeklesmis bir pazar payi
kazanimi olarak tanimlamadi ve diger sirketlerin portfoylerini aktif
bicimde cekmeye yonelik bir yaklasim izlemediklerini belirtti.

Hayat Sigortasi

Hayat ve ferdi kaza branslarinda toplam briit yazilan prim, ilk
dokuz ayda yillik %39 artarak 24,24 milyar TL’ye ulasti. Sirket,
%13,2 pazar payiyla 6zel sirketler arasindaki liderligini sirdtrdu.
Kredi baglantili hayat trlinleri disindaki misteri sayisi yillik %7
blylyerek 2,7 milyona ylkseldi.

Kredi baglantili hayat sigortalarinda prim tretimi %34 artisla
13,13 milyar TL oldu. Yonetim, tiiketici kredilerindeki buylime
sinirlamalarina ve faiz indirimlerindeki gecikmeye ragmen poligce
devamliligini ve kredi basina primi artirmaya yonelik calismalarin
iretimi destekledigini aktardi. Segmentin teknik kari %40
biylyerek 5,24 milyar TL'ye ulasti.

Dolar bazli prim iadeli hayat sigortalari ve birikim Grlinlerinde prim
Gretimi 10,47 milyar TL, teknik kar ise yillik %53 artisla 3,70
milyar TL oldu. Yonetim, bldylimenin yalnizca kur hareketinden
kaynaklanmadigini; yeni satislarin ve gegmis yillarda olusturulan
mevcut police portfoylnin katkisinin stirdigind vurguladi. Bu
Urtinleri destekleyen bilanco varliklari dolar bazinda yillik %21
artarak 960 milyon dolara ulasti.

Yatirnm Portfoyii

Sirketin kendi varliklarindan olusan yatirim portfoyi eyliil sonunda
18,7 milyar TL’ye ulasti. Portfoylin %35’i TL vadeli mevduatta,
%28’i TL para piyasasl araglarinda, %19’u eurobondlarda ve %4’
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Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9 %
Prim Uretimi 29.5mr 21.3mr %39
Alinan Net Prim. 289mr 209mr %38
Teknik Gelir. 39.2mr 29.2mr %34
Teknik Denge 4.0 mr 22mr %80
Net Kar 6.6 mr 4.1mr %60
Ozet Bilanco 2026/9  2026/6 %
Nakit Benzeri Var. 74.7mr 67.7mr %10
Esas Faal. Alacak. 24 mr 2.8mr  %-12
Teknik Karsilik. 60.9mr 56.9 mr %7
Emeklilik Borglari 479.4mr 451.1mr %6
Ozkaynaklar 15.0mr 12.7mr %18
Ceyreklik Net Kar
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6zel sektdr tahvillerinde tutuldu. ilk yaridaki dagilima kiyasla TL mevduat ve para piyasasi araclarinin agirligi
artarken, eurobond ve 6zel sektor tahvillerinin payi geriledi.

Sunumun yatirim portfoyl béliimiinde agiklanan yatirim geliri yillik %58 artarak 4 milyar TL oldu. Bunun 3,4
milyar TL’sini faiz, 0,6 milyar TL’sini kur gelirleri olusturdu. Yonetim, glicli faiz gelirinin kur gelirindeki daha sinirli
artisi dengeledigini belirtti.

Fon krizine iliskin olarak, sirketin kendi yatirnm portféylinde de tasfiye siireciyle iliskili fonlara ve etkilenen
hisselere maruziyet bulunmadigi aciklandi.

Aktiieryal Deger

Piyasa uyumlu gomili deger (MCEV), 2025 yil sonundaki 35,04 milyar TL’den eyliil sonunda 49,95 milyar TL'ye
ylkseldi. Yilbasindan bu yana artis TL bazinda %43, dolar bazinda %25 oldu. Dolar karsiligi 1,02 milyar dolar
seviyesine ulastl.

Bu hesaplamanin %71’ini mevcut police portfoyliniin gelecekte tGretmesi beklenen karlarin buglinki degeri, kalan
%29’unu net varliklar olusturuyor. Uciincii ceyrek sonrasinda yapilacak yeni satislardan elde edilebilecek deger
hesaplamaya dahil edilmiyor. Mevcut portfoy degerinin %61’i hayat ve ferdi kaza, %39’u emeklilik isinden
kaynaklaniyor.

Yonetim, degerdeki blylimeyi donem icindeki yeni is Gretimi ve ekonomik varsayimlardaki degisimle iliskilendirdi.
Ozellikle dolar bazli prim iadeli iiriinlerde, uzun vadeli yiikiimliilik yapisi nedeniyle faiz varsayimlarindaki
degisimin aktieryal hesaplamalari etkiledigi belirtildi.

Ilk dokuz ayda iiretilen yeni isin gelecekte yaratmasi beklenen kari élgen Solvency II bazli yeni is degeri (VNB),
yillik %24 artarak 8,93 milyar TL’ye ulasti. Toplam yeni is marji %7,6’dan %7,9’a yiikseldi. Bliyimede kredi
baglantili hayat Urlinlerindeki satis artisi ve ilk ceyrekte yapilan yeniden fiyatlamanin marjlara katkisi 6ne ¢ikti.
Emeklilik ve prim iadeli Grlinlerde ise varsayim degisiklikleri ve portfoy kompozisyonu marjlari sinirladi.

Sermaye ve Oncelikler

Ozkaynaklar yillik %67 biiyiiyerek 19,8 milyar TL’ye ulasti. Sermaye yeterlilik orani, 2025 yil sonundaki %203
seviyesinden %239’a yiikselerek sirketin belirledigi %150 esiginin lizerinde kaldl.

Yiliginde 1,25 milyar TL temettl 6demesi yapildi. Medisa’ya saglanan 700 milyon TL sermaye destegiyle
istirakteki toplam yatirim 2,1 milyar TL’ye ulasti. Toplantida Medisa’nin glincel operasyonel sonuglarina iligkin
ayrintili bir degerlendirme paylasilmadi.

Onceki toplantilarda (¢ yillik geri alim programinin nisan ayinda tamamlandigi belirtilmisti. Bu toplantida yeni geri
alim imkanlarina iligkin soruya karsilik, konunun yonetim kurulu diizeyinde degerlendirildigi aciklandi. Yeni bir
programin tutari veya takvimine iliskin karar paylasilmadi.
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Yonetim, Akbank ile is birliginin derinlestirilmesini, Aksigorta ve Medisa ile bliylime ve verimlilik alanlarindaki
ortak calismalarin gelistirilmesini dncelikler arasinda siraladi. Dijitallesme, veri analitigi, dagitim kanallarinin
verimliligi ve Urlin cesitliligine yonelik yatirimlarin sirdirilmesi planlaniyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



