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Net Faiz Marji ve Karlilik

Yonetim, net faiz marjinda tcglinci ¢ceyregin dip seviye oldugunu ve
eylil sonundan itibaren toparlanma gorildigiini belirtti.
Sunumda yillik %3,2-3,5 net faiz marji ve %23-25 6zkaynak
karlilig hedefleri yer almaya devam ederken, soru-cevap
bolimiinde bu hedeflere iliskin daha temkinli bir degerlendirme
paylasildi. Yillik marjin hedef araliginin bir miktar altinda
kalabilecegi, 6zkaynak karliligi hedefine yaklasmanin ise zor
olacag ifade edildi. Yeni bir sayisal hedef araligi agiklanmadi.

Uclincii ceyrekte konsolide net kar, énceki ceyrege gére %24
azalarak 11,6 milyar TL olarak gerceklesti. Rekabet Kurulu
cezasina iliskin 1,7 milyar TL karsilik haric tutuldugunda net kar
13,3 milyar TL, ceyreklik gerileme ise %12 oldu. Ilk dokuz ayda
net kar yillik %18 artisla 45,9 milyar TL'ye ulasti. Ayni dénemde
Ozkaynak karliigi %19,4, ceza karsiligi haric %20,1 olarak
gerceklesti.

Swap giderleri dahil net faiz mariji, ikinci ceyrekteki %3,0
seviyesinden lglnci geyrekte %2,2’ye geriledi. Karsilastirmada
TUFE’ye endeksli tahviller icin kullanilan enflasyon varsayimindaki
degisim de etkili oldu. Ikinci ceyrekte %30 olan varsayim, lciincii
ceyrekte %29,5’e indirildi. Her iki ceyrek ayni enflasyon
varsayimiyla degerlendirildiginde marj %2,68’den %2,26’ya
geriledi ve dlistis 42 baz puanla sinirli kaldi. Dokuz aylik birikimli
marj ise %2,8 oldu.

Yénetim, ekimin ilk (¢ haftasinda gceyreklik marjin yillik hedef
araligina ulastigini, ancak bunun birikimli yil sonu
gerceklesmesiyle karistirilmamasi gerektigini vurguladi. Mevduat
maliyetlerindeki diistisiin son ¢eyregi desteklemesi beklenirken
kredi getirilerinin korunmasi ve kredi blylme sinirlarina uyum da
oncelikler arasinda yer aldi. Aralik ayinda olasi bir faiz indiriminin,
yil sonuna kalan stirenin kisaligi nedeniyle 2026 sonuglarina
katkisinin sinirli olacagi belirtildi.

Kredi ve Menkul Kiymet Portfoyii

Banka, kredi bliyimesinde pazar payindan énce risk ve getiri
dengesini gozettigini aktardi. TL krediler yil bagindan bu yana
%20,6 artarak 1,53 trilyon TL'ye, yabanci para krediler dolar
bazinda %8,2 artarak 14,6 milyar dolara ulasti. TL kredi
biylimesinde ticari krediler 6ne ¢ikti. Ticari kredilerin toplam kredi
portfoylindeki payi, 2025 sonundaki %61 seviyesinden %64’e
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yukseldi.

Aktif kompozisyonunda kredilerin agirligi artirilmaya devam edildi.

TL kredilerin TL aktifler icindeki payi, 2024 sonundaki %52
seviyesinden %60’a ¢iktl. TL menkul kiymet portfoylinde sabit
faizli kiymetlerin payi ise 2025 sonundaki %29’dan %25’e
geriledi. Yonetim, fonlama maliyetinin altinda getiri saglayan eski
menkul kiymetlerin 2027’deki itfalarinin, daha yiiksek getirili
varliklara yonelme imkani yaratacagini belirtti. Bu katkinin
Ozellikle 2027’nin ikinci yarisindan itibaren belirginlesmesi
bekleniyor.

Faiz indirimlerinin hizina iliskin belirsizlik nedeniyle kredi
vadelerinde dengeli yaklasim sirdirildid. Yonetim, vade
uyumsuzlugunu artirmak icin dezenflasyon ve faiz indirimi
slirecinde daha fazla gorlnarlige ihtiyac duyuldugunu ifade etti.
Fonlama tarafinda mevduat 2,64 trilyon TL’ye ulasirken diisiik
maliyetli ve istikrarli mlsteri mevduatinin TL vadeli mevduat
icindeki payr %58 olarak gerceklesti.

Ucret Gelirleri ve Giderler

Ilk dokuz ayda net iicret ve komisyon gelirleri yillik %23,4 artisla
106,5 milyar TL’ye ulasti. Ekonomik aktivitedeki yavaslama,
ozellikle 6deme sistemleri ve kredi baglantili komisyonlarin
biytimesini sinirladi. Buna karsilik varlik yonetimi gelirlerindeki
%60, bankasirans gelirlerindeki %35 ve para transferi
gelirlerindeki %44 artis, gelir tabanini destekledi.

Faaliyet giderleri ayni dénemde %35,4 artisla 112,1 milyar TL
oldu. Ucret ve komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama
orani G¢linci ceyrekte %97, ilk dokuz ayda %95 olarak
gerceklesti. Yonetim, bu orani %2100 civarinda tutma yonundeki
stratejik hedefini korudugunu belirtti. Otomasyon, yapay zeka ve
sureg iyilestirmeleriyle verimlilik artisinin stirdtrilmesi
planlaniyor.

Aktif Kalitesi

Aktif kalitesi Gizerindeki baski agirlikli olarak bireysel kredilerde
devam etti. Takipteki kredi orani, 2025 sonundaki %3,4
seviyesinden %3,7’ye ylikseldi. Ticari kredilerde bu oran %2,5
olurken bireysel kredilerde %5,2, kredi kartlarinda %5,6 olarak
gerceklesti. Ikinci asama kredilerin toplam briit kredilere orani
%38,2, yeniden yapilandirilan kredilerin payi ise %3,9 oldu.

Banka, 6zel bankalarin takipteki kredi stoku igindeki payinin yil
basindan bu yana 210 baz puan geriledigini ve tim segmentlerde
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Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9 %

Faiz Gelirleri 570.7mr 480.3mr %19

Faiz Giderleri (-) -440.3 mr -409.6 mr %7

Net Ucret 106.5mr 86.3mr %23
Net Faaliyet Kari 62.5mr 48.5mr %29
Net Kar 46.0mr 389mr %18
Ozet Bilanco 2026/9 2026/6 %
Finansal Varliklar (Net) 1.4 tr 1.4 tr %4
Krediler 2.3tr 2.2tr %5
Mevduatlar 2.6 tr 2.5tr %5
Beklenen Zarar -86.1mr -85.1mr %1

Ozkaynaklar 330.3mr 324.8 mr %2

Ceyreklik Net Faiz Geliri veya Gideri
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takipteki kredi pazar payinin ilgili kredi pazar payinin altinda kaldigini vurguladi. Takipteki kredilerin karsilik orani
%65,2, ikinci ve liclincli agsama kredilerin birlikte karsilik orani %26,7 olarak gerceklesti.

Kur etkisi haric net kredi maliyeti, ilk dokuz ayda 189 baz puan oldu. Uciincii ceyrekte yapilan model
guncellemesi, dokuz aylik kredi maliyetini 20 baz puan asagi ¢cekti. Yonetim, bu olumlu etki hari¢ tutuldugunda da
kredi maliyetinin yilicin 6ngorilen 200 baz puan civarindaki beklentiyle uyumlu seyrettigini belirtti. Yiksek
faizlerin uzun sire korunmasi ve i¢ talebin zayiflamasi nedeniyle kredi seciminde ihtiyatli yaklasimin strdirtlecegi
aktarld.

Fon Tasfiyelerinin Etkisi

Yonetim, Ak Portfdy’iin yonettigi fon biyukliginin genel olarak istikrarli seyrettigini ve banka mevduatina bir
miktar giris gozlendigini belirtti.

Kredi portfoyine iliskin ilk incelemede, tasfiye kapsamindaki fonlara yatirim yaptigi tespit edilen kredi
musterilerinden kaynaklanabilecek etkinin sinirli oldugu ifade edildi. Toplanti tarihi itibariyla aktif kalitesinde bu
kaynakli belirgin bir bozulma sinyali gortilmedigi aktarildi. Bununla birlikte, musterilerin baska bankalar veya
kanallar Gizerinden yaptigl yatinmlarin da bulunabilecegi ve tasfiye slireci devam ettigi icin incelemelerin
surdiraldugl vurgulandi.

Sirket tahvillerinin refinansmanina yonelik kredi blyime siniri istisnalarinin yeni kredi firsatlari yaratabilecegi,
ancak bankanin bu alanda da secici davranacag belirtildi.

Sermaye ve 2027 Goriiniimii

Sermaye yeterlilik orani %16,7, ana sermaye orani %13,3 ve ¢ekirdek sermaye orani %11,2 olarak gerceklesti.
Yonetim, risk agirlikli varliklarin yonetimi kapsaminda kurumsal kredi derecelendirmelerini, teminat yapisini ve
teminat degerlemelerini diizenli olarak gozden gecirdigini aktardi. Karliigin toparlanmasi yoluyla yaratilacak i¢
kaynaklarin, 2027’de blylimeyi desteklemesi hedefleniyor.

Soru-cevap bélimiinde, kredi riskinin hesaplanmasinda i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasima gecis icin BDDK
onay slirecinde son asamalara gelindigi belirtildi. Yonetim, stirecin 2027’nin ilk yarisinda tamamlanmasini ve
gecisin sermaye oranlarina yaklasik 2 ylizde puan katki saglamasini bekliyor. S6z konusu katki mevcut sermaye
oranlarina dahil degil ve onay sirecinin tamamlanmasina bagli.

2027’ye iligkin ilk degerlendirmelerde dezenflasyonun ve faiz indirimlerinin daha yavas bir hizla devam edecegi
ongorilda. Kredi biiyiime sinirlarinda genis kapsamli bir degisiklik beklenmedigi, secici diizenlemelerin glindeme
gelebilecegi ifade edildi. Marj toparlanmasinin, kademeli fonlama maliyeti diistisii ve eski menkul kiymetlerin
itfalariyla desteklenmesi bekleniyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



