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Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

. Sirket Bilgileri
Prim Uretimi ve Pazar Konumu

Hisse Kodu ANSGR
Anadolu Sigorta'nin prim tretimi ilk dokuz ayda ylzde 16,9 artisla

79.426 milyon TL'ye ulasti. Ayni donemde sektorin prim Gretimi
yuzde 25,5 artisla 917.815 milyon TL oldu ve sirketin pazar payi Fiili Dolagim Orani 34,72
ylzde 9,3'ten ylizde 8,7'ye geriledi. Sirket t¢lincl geyrek itibariyla
prim Uretimi siralamasinda Ggtincllikten dordlnculige indi.
Yonetim, lg¢lincl siradaki sirketle arasindaki farkin 75-80 milyon
TL diizeyinde oldugunu ve yil sonunda yeniden tg¢iincu siraya Piyasa Degeri 44.360.000.000
yerlesmeyi bekledigini belirtti. Uciincii ceyrekte sektdriin prim

Gretimi ikinci ceyrege gore yuzde 0,1 daralirken sirketin Gretimi

ylzde 2,5 artigla 25.236 milyon TL oldu. Gegen yilin ayni

ceyregine gore artis ylzde 7,6 olarak gerceklesti.

Hisse Fiyati 22,18

Hisse Basina Kar 8,01

Odenmis Sermaye 2.000.000.000

Brans bazinda ilk dokuz ayda saglik primleri sektérdeki ylizde
37,4'luk artisin Uzerinde, ylzde 43,1 artisla 20.009 milyon TL'ye
ylkseldi. Yangin ve dogal afetler primleri de sektdrdeki ylizde
23,3'luk artisin Gizerinde, ylizde 28,1 artisla 16.641 milyon TL ‘\*

oldu. Yonetim, blyliimeye en fazla katki veren branslarin saglik ile '

yangin ve dogal afetler oldugunu belirtti. Kasko primleri ylizde

19,5 artisla 14.876 milyon TL ile sektdriin altinda blyurken trafik 1H 1A 3A 6A YTD 1y
primleri ylzde 14,9 azalisla 12.906 milyon TL'ye geriledi. Saglik
bransinin toplam portféydeki payi ylizde 25'e, bu branstaki pazar
pay! ise yiizde 9,5'ten yiizde 9,9'a ¢ikti. Uclincii ceyrekte ikinci
ceyrege gore trafik primleri ylzde 43,2, saglik primleri ylizde 14,3
artarak sektoriin lGzerinde blyudu. Sirket su araclari, kasko ve Piyasa Carpanlan
nakliyatta birinci, hava araglari ve genel sorumlulukta ikinci,
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F/K 2,77
yangin ve saglikta tGiclincl, genel zararlar ve kazada dérdincd,
kara araclari sorumlulukta ise dokuzuncu sirada yer aliyor. PD/DD 1,02
Dagitim kanallarinda acente agirligi sirmekle birlikte acentenin
rim uretimindeki payi ylizde 64,0'dan yizde 59,9'a geriledi.
P payly y g Oranlar 2026/9 2025/9

Banka kanalinin payi ylizde 13,3'ten ylizde 15,7'ye, dijital ve
dogrudan satislari kapsayan diger kanallarin payi ylizde 8,7'den Ozkaynak Karliligi 43,05 47,82
ylzde 10,4'e yiikseldi. Broker kanalinin payi ylizde 14,0 ile 6nceki

Konservasyon Orani 0,77 0,78
yila paralel seyretti. Yonetim, sektdrde de acente payinin yizde
. . e . . . Bilesik Rasyo - 110,40
60,0'dan ylizde 57,8'e geriledigini, sirketin acente payinin § y
sektorin Gzerinde, broker payinin ise sektérdeki ytizde 17,0'in Tazminat Tediye Orani 0,79 0,79
altinda kaldigini belirtti. Hasar Prim Orani 0,30 0,81
Alinan Primler / Ozkaynaklar 2,94 3,56

Teknik Performans

Bilesik rasyo ilk dokuz ayda ylizde 110,4'ten ylizde 112,9'a
ylkselirken hasar prim orani yilizde 80,6'dan ylizde 80,4'e geriledi.
Yonetim, iki oran arasindaki farkin hasar prim orani



Fintables
Arastirma

hesaplamasina dahil edilmeyen bazi hesaplardan kaynaklandigini
ve hasar prim oraninin gecen yilla paralel seyretmesinin
hedeflenen bir sonug oldugunu belirtti. Ceyreklik bilesik rasyo ilk
ceyrekte ylizde 114,8, ikinci ceyrekte ylizde 110,4 ve {iclinci
ceyrekte yiizde 113,7 oldu. Ilk dokuz ayda kombine hasar rasyosu
ylzde 84, net komisyon rasyosu yiizde 16, gider rasyosu yiizde 13
olarak gerceklesti. Yonetim, bilesik rasyonun 2022'deki ylizde 132
seviyesinden 2024'te yiizde 105'e indigini, 2025 ve 2026'da ise
2024'e gore yaklasik 8 puan bozuldugunu aktardi.

Brans bazinda kaskoda bilesik rasyo ylzde 87,6'dan ylizde
102,4'e, hasar prim orani ylzde 59,8'den ylizde 69,8'e yiikseldi.
Yonetim, karli seyreden kasko bransinda son dénemde
maliyetlerin 6nemli 6l¢lide arttigini belirtti. Zorunlu trafikte
olumsuz seyir azalarak stirdi ve bilesik rasyo yiizde 152,8'den
ylzde 144,2'ye geriledi. Yangin ve dogal afetlerde bilesik rasyo
ylzde 114,2'den ylizde 109,2'ye iyilesti, Gclincl ceyrekte ise
ikinci ceyrege gore 15,5 puan dususle yizde 97,3 oldu. Saglik
bransinin bilesik rasyosu, tazminatlardaki artisin etkisiyle ilk
dokuz ayda gecen yilin ayni dénemindeki ylizde 103,1'den
yaklasik 10 puan artisla ylzde 113,6'ya ¢iktl. Bransin hasar prim
oranli ise ylizde 80,1'den ylzde 87,4'e yiikseldi. Yonetim, sagligin
toplam prim retimindeki payi arttigi igin bu branstaki maliyet
artisini dikkat ceken bir nokta olarak degerlendirdi. Oniimiizdeki
donemde saglikta blylimeyi siirdiriirken tazminat maliyetlerini
kontrol etmeye odaklanacaklarini belirtti.

Yatirim Portfoyii ve Gelirleri

Sirket, eylul ayinda yasanan fon krizinin sermaye piyasalarina
duyulan guiveni zedeledigini ve piyasa degerlerinde asiri
dalgalanmaya yol actigini, sirketin dogrudan etkilenmemekle
birlikte bu gelismenin dolayli olarak sonuclara yansidigini belirtti.
Yonetilen portfdy lglinci ceyrekte 6,4 milyar TL artisla 95.365
milyon TL'ye ulasti ve yil basindaki 78.347 milyon TL'ye gore
ylzde 22 biyddu. Fonlar varlik siniflarina dagitildiginda portféyiin
yluzde 49'u mevduat, repo ve para piyasasli fonlarindan olusan kisa
vadeli faiz araglarinda, ylizde 37'si tahvillerde, ytizde 8'i hisse
senetlerinde, ylizde 6'si degerli metal, girisim sermayesi ve diger
fonlarda bulunuyor. Portféytn yaklasik ylizde 9'u, agirlig
Eurobondlarda olmak lizere dovizli araglardan olusuyor. Yaklasik
35 milyar TL tutarindaki tahvil portfoyliniin 28,5 milyar TL'si TL
cinsi, 6,5 milyar TL'si agirlikli olarak ABD dolari cinsi tahvillerden
olusuyor.

Uclincii ceyrekte gelir tablosuna yansiyan yatirnm geliri 7,3 milyar
TL oldu ve ceyrek basindaki portfoye gore ylzde 8,2 ceyreklik
(yillik basit yiizde 32,8) getiri elde edildi. Ozkaynak altinda
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Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9 %
Prim Uretimi 79.4mr  67.9mr %17
Alinan Net Prim. 61.5mr 529mr %16
Teknik Gelir. 843mr 61.9mr %36
Teknik Denge 13.7mr 114 mr %20
Net Kar 11.6 mr 9.0mr %29
Ozet Bilanco 2026/9  2026/6 %
Nakit Benzeri Var. 106.8 mr  99.9 mr %7
Esas Faal. Alacak. 25.2mr  27.2mr  %-7
Teknik Karsilik. 86.9mr 84.8mr %2
Esas Faal. Borg. 12.6 mr 14.7mr %-14
Ozkaynaklar 43.7mr  40.0mr %9
Ceyreklik Net Kar
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muhasebelesen finansal varliklarin yeniden degerlemeleri dahil edildiginde yatirim geliri ikinci ceyrekteki 7.432
milyon TL'den 6.666 milyon TL'ye geriledi.

Finansal Performans

Net kar tglincli ceyrekte ikinci ceyrekteki 3.528 milyon TL’den ylizde 5, gegen yilin ayni ¢ceyregindeki 3.427
milyon TL’den yiizde 8 artisla 3.695 milyon TL’ye ulasti. Ikinci ceyrege kiyasla teknik kardaki gerileme net kar
775 milyon TL azaltirken yatirim geliri 618 milyon TL, vergi 579 milyon TL olumlu katki sagladi.

Ilk dokuz ayda net kar, gecen yilin ayni dénemindeki 8.643 milyon TL'den yiizde 28 artisla 11.065 milyon TL'ye
ulasti. Yonetim, bilesik rasyodaki bozulma nedeniyle teknik karin net kari 3.279 milyon TL azalttigini, buna karsilik
yatirim gelirinin 5.370 milyon TL olumlu etki yarattigini belirtti. Temetti ve vergi kalemleri sirasiyla 200 milyon TL
ve 517 milyon TL olumlu katki sagladi.

Dogal Afet Hasarlari ve Dordiincii Ceyrek Etkisi

Yénetim, dérdiinci ceyrek sonuglarini etkileyecek baslica konular arasinda yakin donemde yasanan yogun
yagislarin yol actigl dogal afet hasarlarini gosterdi. TUrkiye Sigortalar Birligi verilerine gore sektdre 10.000'in
Gzerinde hasar dosyasi ulastigl ve sektordeki toplam talebin 12 milyar TL'yi agmasinin beklendigi, sirkete ise
yaklasik 2.000 dosya ile 1,5 milyar TL civarinda hasar talebi geldigi belirtildi. Eksper raporlarinin hazirlanmaya
devam ettigi, talepler icin muallak tazminat karsiligi ayrildigi ve hasarlarin bir kisminin reastirans anlasmalari
kapsaminda reastirorlere devredilecegi aktarildi. Yonetim, nihai hasar tutarinin heniiz netlesmedigini, bu
cercevede yil sonuna kadar 500-700 milyon TL civarinda bir etki 6ngérdigini belirtti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



