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Atakey Patates Gida Sanayi ve Ticaret AS

Operasyonel Performans

Dondurulmus patates ve kaplamali Grlin Ureten sirket, ana
hammaddesi olan ¢ig patates ile sogani agirlikli olarak s6zlesmeli
tarim modeli kapsaminda ciftcilerden temin ediyor ve yillik
Gretimini her yil sonbaharda tamamlanan hasat déneminde
stoklanan hammaddeyle surddrtyor. Yénetim, 2026 hasat
doneminin planlandigi sekilde ilerledigini, yil icin hedeflenen
yaklasik 115 bin ton cig patates aliminin blyik boliminin
tamamlandigini ve kalan kismin kasim ortasina kadar alinmasinin
beklendigini belirtti. Sogan aliminin da yaklasik 5,3 bin tonluk yillik
hedef dogrultusunda ilerledigi ve kasimin ilk yarisinda
tamamlanmasinin 6ngoéruldugi ifade edildi. Yonetim, su ve arazi
kullanimina yonelik kisitlamalarin ekim alanlarini daralttigini ve
artan girdi maliyetlerinin sektor genelinde ¢ig patates arzini
baskilamaya basladigini, bu ortamda sézlegsmeli tarim modeli,
uzun soluklu ciftci iliskileri ve 6lcegin hammadde temininde
avantaj sagladigini vurguladi. Arzin daraldig donemde elde tutulan
hammaddenin degerinin de arttig belirtildi.

Dondurulmus patates Uretimi ilk dokuz ayda 41,6 bin ton,
kaplamali Griin Gretimi 5,2 bin ton ile gegen yilin ayni dénemine
paralel gerceklesti. Uciincii ceyrekte tiretim, yilin basindaki stok
birikiminin ardindan planli stok normalizasyonu dogrultusunda
dondurulmus patateste 19,2 bin ton, kaplamali triinde 1,8 bin ton
seviyesinde tutuldu. Hammadde ve mamul stoklarinin hedef
seviyelere indirildigi ve bunun depolama maliyetlerini azalttig
ifade edildi. Uclincii ceyrekte paketleme hattina robotik paletleme
sistemi eklenerek iscilik maliyetlerindeki artisa karsi maruziyetin
azaltildig), yil basindan bu yana dogalgazla calisan kojenerasyon
tesisinin ise elektrik kesintilerinden kaynaklanan Gretim
kayiplarini sinirladig) belirtildi.

Toplam satis hacmi tglincli geyrekte ylizde 11 artisla 19,5 bin ton
ile sirket tarihinin en yiiksek ceyreklik seviyesine ulasti. ilk dokuz
ayda satis hacmi ylizde 3 artisla 54,5 bin ton oldu. TAB Gida'ya
satislar ilk dokuz ayda ylizde 14 artisla 45,8 bin tona ylikselirken
toplam hacim icindeki pay1 yiizde 76'dan yiizde 84'e cikti. Uciincii
taraf satislari ilk dokuz ayda ylizde 19 duslsle 8,4 bin tona,
ihracat 2,2 bin tondan 0,3 bin tona geriledi. Yonetim, TAB Gida'nin
bltcelenmis hacim taahhUldinin Gretim planlamasi agisindan
talep gorandrligi sagladigini, ihracatin kur seviyesinin
rekabetciligi yitirmesi nedeniyle sinirli kaldigini ancak doért-bes
lUlkeye satislarin stirdigitini belirtti. Kaplamali Griin satislari
Gclincl ceyrekte ylizde 23, ilk dokuz ayda yiizde 28 artti. Ayni
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donemde sogan halkasi satislari ylizde 29 bliytirken peynir gubugu
ve patates kroket satislarinin da 6lgeklenmeye devam ettigi ifade
edildi.

Finansal Performans

Hasilat Gglncil ceyrekte reel bazda yiizde 8 artigla 1.280 milyon
TL'ye ulasti ve yil basindan bu yana siiren reel daralma ilk kez
tersine déndu. Yonetim, ilk yarida gerceklestirilen fiyat artislarinin
enflasyonun gerisinde kaldigini, agirlikli olarak hazirandan itibaren
piyasa kosullarinin elverdigi 6lglide yapilan fiyat ayarlamalariyla
gida fiyat enflasyonuna yakalanildigini belirtti. Hasilat bir 6nceki
ceyrege gore fiyatlama ve daha zengin riin karmasinin etkisiyle
reel olarak yiizde 7 artt1. Ilk dokuz ayda hasilat, zayif gecen ilk
yarinin etkisiyle ylizde 6 disisle 3.551 milyon TL oldu.

FAVOK liclincii ceyrekte gecen yilin ayni dénemindeki 157 milyon
TL’den 150 milyon TL’ye, FAVOK mariji yiizde 13,3'ten yiizde
11,7'ye geriledi. Yonetim, satislarin maliyetindeki artisin sendikal
sOzlesmenin yenilenmesiyle gelen (cret artiglarinin yeni retilen
Grtin maliyetine yansimasindan kaynaklandigini belirtti. Faaliyet
karindaki yillik gerilemede ise gegen yil Cin ihracat alacaklarindan
kaydedilen tek seferlik kur farki gelirinin bu yil olusmamasinin
etkili oldugu ifade edildi. Ceyreklik bazda ise FAVOK, ikinci
ceyrekteki 54 milyon TL’den ylizde 178 artigla 150 milyon TL’ye
ylkselerek yilin en yiiksek ¢eyreklik seviyesine ulasti.

Net donem kari ti¢lincl ceyrekte ylizde 66 artigla 30 milyon
TL'den 50 milyon TL'ye yukseldi ve sirket ilk iki ceyrekteki zararin
ardindan net kdra déndii. Yénetim, FAVOK'teki sinirli gerilemeye
karsin net kardaki artisin diisik bor¢ pozisyonu sayesinde azalan
finansman giderleri ile 40 milyon TL'den 20 milyon TL'ye gerileyen
parasal kayiptan kaynaklandigini belirtti. Ilk dokuz ayda ise 337
milyon TL net zarar agiklandi. Yonetim, dokuz aylik zararin
operasyonel nitelikte olmadigini, TMS 29 dncesinde 459 milyon TL
olan net karin enflasyon muhasebesi kaynakli yaklasik 800 milyon
TL'lik nakit disi etkilerle zarara dondiguni ifade etti. Bu etkinin
447 milyon TL'si stok endekslemesinin satislarin maliyetine
yansimasiyla brit kardan, 225 milyon TL'si net parasal kayiptan,
69 milyon TL'si ertelenmis vergiden, 55 milyon TL'si endeksleme
ve diger dlizeltmelerden kaynaklandi. Gelecek yildan itibaren
uygulanacak kurumlar vergisi oraninin ylizde 25'ten yilizde 12,5'e
indirilmesiyle ertelenmis vergi varliginin bir kisminin ertelenmis
vergi yikimlaligine donistigl ve donemde nakit disi ertelenmis
vergi gideri olustugu belirtildi.

ilk dokuz ayda 730 milyon TL'lik stok ¢éziilmesi, ticari
alacaklardaki artis ve ticari borclardaki azalisla blylk olgtide
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dengelendi ve faaliyetlerden 337 milyon TL nakit yaratildi. Yatirim gelirleri, nakit ve finansal yatirim bakiyesinin ve
getirilerin azalmasiyla ylzde 25 diistisle 162 milyon TL oldu. Yatirim harcamalarinin son on iki aylik hasilata orani
ana yatirrm dénglsinin tamamlanmasiyla ylizde 4'e indi. Toplam finansal borg ylizde 20 azaligla 229 milyon
TL'ye geriledi. Sirket, kullanilmayan halka arz fonu dahil 338 milyon TL net nakit pozisyonunu korudu ve net
nakdin son on iki aylik FAVOK'e orani yiizde 75 oldu. Yénetim, net nakitteki yil basina gére azalisin borclanmadan
degil, halka arz fonlarinin yatirimlara aktarilmasi, temettii ve hisse geri alimindan kaynaklandigini belirtti. Net
isletme sermayesi, stok ¢oziilmesinin alacak artisini dengelemesiyle 2025 sonundaki 3,0 milyar TL'den 2,7 milyar
TL'ye geriledi.

Gelecek Beklentileri

Sirket 2026 yiliigin yaklasik ylizde 8 artisla 75 bin ton toplam satis hacmi hedefliyor. Hedefin TAB Gida'nin
bltcelenmis hacim taahhldi ve kaplamali Griinlerdeki blytimenin dordlinci ceyrekte de stiirmesiyle
desteklenecegi belirtildi. Yonetim, kasim ve aralik aylarina yansiyacak ilave bir fiyat artisi yapildigini ve fiyat
ayarlamalarinin etkisiyle tgtinci geyrekteki toparlanma egiliminin dérdlincii ceyrekte de stirmesini bekledigini,
ancak agirlikli olarak irtin karmasina iliskin kat edilmesi gereken mesafenin bulundugunu ifade etti. Reel
bldyUmenin piyasa kosullarina bagli olarak sekillenecegi belirtildi.

Perakende kanalinda erisimin genisletilmesi hedefleniyor. Bu kapsamda sogan halkasi trtinlerinin yeni
musterilere sunulmasi ve patates Urlinleri igin bliylk perakendecilerle goriismelerin slirdigi ifade edildi.
Yonetim, ihracat kapasitesinin kur seviyesindeki rekabetcilige bagli oldugunu, kosullar uygun hale geldiginde bu
kanaldan yeniden yararlanmayi amacladigini belirtti. Avrupa'daki arz gelismelerinin ihracat agisindan firsat
yaratabilecegi, bu konuda bir taahhut verilmemekle birlikte yonetimin konuya odaklandig ifade edildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



