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Ata Turizm Isletmecilik Tasimacilik Madencilik Kuyumculuk Sanayi ve Dis Ticaret A.S.

Sirkete Genel Bakis

Ata Turizm, Dorak Holding catisi altinda faaliyet gosteren ve 55
yillik ge¢cmise sahip bir turizm grubu. Grubun biinyesinde 65 sirket
ve 2.500’Un lzerinde calisan bulunuyor. 23 (ilkede temsil edilen
grup, yonetimin paylastigi bilgilere gére son on yilda 2 milyon
turisti Tlrkiye'ye getirirken, bu faaliyetler aracilifiyla yaklasik 2
milyar dolarlik doviz girdisi sagladi.

30 Haziran 2026 itibariyla sirketin otel, restoran ve tas ocagi
faaliyetlerini kapsayan 26 subesi bulunuyor. Grubun gelir yapisi,
sahip olunan 13 bagli ortaklik araciligiyla; turizm ve otelcilik,
restoran, sicak hava balonculugu, turistik perakende magazacilik,
madencilik, acente ve gayrimenkul olmak lizere yedi ana faaliyet
alanina dayaniyor.

Is modelinin merkezinde, acente faaliyetleri araciligiyla Tiirkiye’ye
getirilen turistlerin grup blinyesindeki farkli hizmet ve tesislere
yonlendirilmesi bulunuyor. Yénetimin aktarimina goére turistlerin
Turkiye’'ye girisinden tlkeden ayrilisina kadar uzanan seyahat
slireci; grubun arac filosu, otelleri, restoranlari, sicak hava balonu
isletmeleri ve magazalari Gzerinden yonetiliyor. Bu entegre yapi
sayesinde turistin seyahati boyunca temas ettigi farkli noktalar,
grup acisindan birbirini besleyen ayri gelir kanallarina dénustyor.

Grubun hedef kitlesini deniz turizminden ziyade kultlr turizmi
musterisi olusturuyor. Yénetim, deniz turizmi kapsaminda gelen
bir turistin ortalama 750-800 dolar harcama yarattigini, buna
karsin kiltir turizmi kapsaminda agirlanan bir misafirin ortalama
harcamasinin ise 1.300 dolar seviyesinde bulundugunu, bu farkin
kisi basi gelirde yaklasik bir bucuk kat avantaj sagladigini belirtti.

Uzak Dogu pazari ise grubun faaliyetlerinde énemli bir agirliga
sahip. Yonetim, Tlrkiye'ye gelen Japon turistlerin yaklasik
%75-80’inin, Uzak Dogu’dan gelen turistlerin ise yaklasik
%30’unun grup tarafindan getirildigini belirtiyor.

Gelir kompozisyonu - 30.06.2026

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ATATR
Hisse Fiyati 13,14
Fiili Dolasim Orani 34,85
Hisse Basina Kar 1,14
Odenmis Sermaye 802.845.890

Piyasa Degeri 10.549.394.995
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Piyasa Carpanlari

F/K 11,50
FD/FAVOK 14,63
PD/DD 1,39
Net Borg/FAVOK 0,15
Oranlar 2026/6 2025/6
Cari Oran 1,25 -
Kaldirag Orani 24,80 -
Ozkaynak Karlilig 12,10 -
Brit Kar Marji (Ceyreklik) 39,33 50,30
FAVOK Marji (Ceyreklik) 17,94 42,19
Net Kar Marji (Geyreklik) 100,50 22,42
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is kolu Pay
Otel isletmeciligi %27,1
Magazacilik %25,7
Restoran %23,1
Balonculuk %10,9
Gayrimenkul %8,0
Acente %4,5
Madencilik %0,7

Otel ve Konaklama

Sirket dogrudan ve istirakleri araciligiyla toplam 456 odali bes otel
isletiyor. Portfdyde Crowne Plaza Istanbul Old City Otel 257 oda,
DoubleTree by Hilton Avanos Otel 126 oda, Sacred Mansion Otel
37 oda, Sacred House Otel 23 oda ve Cihangir Suits 13 oda ile yer
aliyor. Kapadokya'daki tesisler bélgenin kendi mimari yapisina
uygun butik ve otantik konseptte isletiliyor.

Gosterge 6A 2025 6A 2026
Ortalama doluluk %75 %61
Satilan oda 59.704 35.490
Konaklama giinlik ticreti 3.433TL 5.299 TL
Gelir 449 mn TL 299 mn TL

Toplam oda kapasitesinin %28'ini olusturan DoubleTree by Hilton
Avanos, 4 Ocak - 4 Haziran 2026 tarihleri arasinda renovasyon
nedeniyle faaliyetlerine ara verdi ve 4 Haziran'da yeniden devreye
alindi. Bu kapsamda satisa acik oda sayisi yilin ilk yarisinda
79.982'den 58.454'e gerilerken ortalama doluluk orani da
%75'ten %61'e indi. Yonetim, ayni donemde bolge ortalamasinin
yaklasik %32 seviyesinde gerceklestigini ve sirket otellerinin
bolge ortalamasinin belirgin sekilde tGzerinde calistigini belirtti.
Yillik bazda ortalama doluluk 2024'te %63, 2025'te %69 olarak
gerceklesmisti.

2026 yilinda ABD&Israil-Iran savasi ve TL'nin reel olarak degerli
kalmaya devam etmesi, genel olarak talebi zayiflatirken sirket bu
doénemi bir firsat olarak degerlendirerek renovasyonlarin 6ne
cekildigini ve tiim otellerde 10 milyon dolarin tizerinde harcama
yapildigini ifade etti. Bu kapsamda onimiuzdeki dort-bes yillik
slirecte esasli bir yatirim harcamasi gerekmeyecegi ve minimum
yedi-sekiz yil bu yilki gibi bir 6lcekte yatirim harcamasi
yapilmayacagi aktarildi.

Restoran Isletmeciligi

Sirket dogrudan ve istirakleri araciligiyla 12 restoran isletiyor.
Portfoyde Sur Balik Cihangir, Sur Balik Avanos, Evranos Restoran,
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 1.0 mr 1.4mr %-26
Brit Kar 294.2mn 613.2mn %-52
Faal. Kari =-120.6 mn 318.2 mn %-138
FAVOK 107.9 mn 478.4mn %-77
Net Kar 686.9mn 213.4mn %222
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Doénen Var. 1.3 mr 4.6 mr %-71
Duran Var. 8.9 mr 3.2mr %180
Fin. Borglar 636.9 mn 592.7 mn %7
Net Borg 110.7 mn -3.0mr %-104
Ozkaynaklar 7.6 mr 59mr %29
Ceyreklik Satislar
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
Ceyreklik FAVOK
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
Ceyreklik Net Kar
| e .
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
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Han Restoran, Mado Urgiip, Mado Avanos, Cappa Masa, EspressolLab, Take Sushi Urgiip, Take Sushi Cihangir, Kiy!
Cafe ve Midyeci Ahmet Avanos yer aliyor.

Faaliyet kolu igerisinde yiiksek operasyonel agirliga sahip olan Evranos Restoran'in 1 Ocak - 31 Mart 2026
déneminde renovasyon nedeniyle kapali kalmasi sonuclari asagi yonli etkiledi. Toplam misafir sayisi yillik bazda
%12,9 oraninda geriledi, doluluk orani 12 puan diistsle %82'ye indi. Doluluk oranlari 2024'te %91, 2025'te
%7101 olarak gerceklesmisti.

Gosterge 6A 2025 6A 2026
Kapasite 488.250 kisi 488.250 kisi
Misafir sayisi 458.982 399.746
Doluluk %94 %82

Gelir 332mnTL 255 mn TL

Sicak Hava Balonculugu

Balonculuk faaliyeti, Sivil Havacilik Genel Miidurligi'niin cikardigi Ticari Balon Isletmeleri Talimati kapsaminda
slot uygulamasiyla yurataliyor. Kapadokya bolgesinde sabah uguslari icin toplam 104 slot, ikincil ugus igin 52 slot
ve 0gle ucusu icin 65 slot bulunuyor. Sirketin bagli ortakliklarindan Kayzer Balon 10+5+5 slot, Mesosphere Balon
ise 6+3+3 slot ile faaliyet gosteriyor. Kayzer Balon'un giinliik ugurabilecegi azami kisi sayisi 420, Mesosphere
Balon'un ise 260 kisi diizeyinde bulunuyor.

Gosterge 6A 2025 6A 2026
Ucus yapilabilen giin 111 90

Ucan yolcu 62.644 38.426
Doluluk %85 %63

Gelir 362mn TL 120 mn TL

2026 yilinin ilk yarisinda hava kosullari ve dlzenleyici kisitlar nedeniyle ugus yapilan giin sayisi yaklasik %19
oraninda azaldi. Ayni donemde kapasite 73.360 kisiden 61.200 kisiye, ucan yolcu sayisi 62.644'ten 38.426'ya
geriledi ve doluluk orani %63'e indi. Buna karsin yolcu basina gelir %14 artarken faaliyet marji %10'dan %12'ye
yukseldi. Yonetim, iptal edilen gunlerin ardindan arz ve talebe goére isleyen dinamik fiyatlama nedeniyle gelir
tarafindaki daralmanin hacimdeki daralmanin gerisinde kaldigini belirtti.

Filo tarafinda tiim ekipmanlarin yeni oldugu, bir balonun ekonomik émrinin 1.000 ugus saati dlizeyinde
bulundugu ve bunun yaklasik dort yillik faaliyet stresine karsilik geldigi, dolayisiyla dniimiizdeki dénemde balon
yenileme ihtiyaci bulunmadigi aktarildi. Yonetim ayrica regiilatoér tarafindan balonculukta fiyat
standardizasyonuna gidilecegi yoniinde sinyal alindigini, bu diizenlemenin sektordeki fiyat kirma uygulamalarini
sinirlayacagini ifade etti.

Turistik Perakende Magazacilik

Magazacilik faaliyeti bagli ortakliklar Gzerinden yiratiliyor ve toplam bes magaza bulunuyor. Freya Russo Deri
Turizm, Izmir Selcuk'ta Freya Russo ve Caliga Pelle Exclusive unvanli iki magaza ile turistik deri ve aksesuar satisi
yapiyor. Santo Pelle, izmir Selcuk'ta Donna Milan ve Caliga Pelle unvanli iki deri magazasi ile faaliyet gdsteriyor.
Venessa Seramik ise Avanos'ta 2008 yilinda agilan magazasi tizerinden ¢dmlekten seramige, seramikten ¢iniye ve
porselenden duvar panolarina uzanan Uriin grubunda faaliyet yUrituyor.
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2026 ilk yarisinda muisteri sayisi 90.426'dan 65.869'a gerilerken musteri basina gelir 4.967 TL'den 5.681 TL'ye,
musteri basina satilan malin maliyeti 1.403 TL'den 1.602 TL'ye yiikseldi. Yonetim, is kolunda reel cironun %43,
faaliyet karinin %20 blydiglind, %70 brit kar ve %40 faaliyet marjiyla magazaciligin, portfoylin en ylksek
karliliga sahip is kolu oldugunu belirtti.

Gosterge 6A 2025 6A 2026
Musteri sayisi 90.426 65.869
Musteri basina gelir 4.967 TL 5.681TL
Gelir 199 mn TL 284 mn TL
Gayrimenkul

Halka arz sonrasinda, opsiyon sozlesmeleri kapsaminda devralinan 13 adet tasinmaz sirket aktifine dahil edildi.
Portfdy; otel, restoran, arsa ve magaza niteligindeki tagsinmazlardan olusuyor. Toplam satin alim bedeli 2,9 milyar
TL’yken 30 Haziran 2026 itibariyla s6z konusu portfoytin toplam ekspertiz degeri ise 5,3 milyar TL olarak
aciklandi.

Islem sonucunda yillik yaklasik 200 milyon TL kira tasarrufu saglandi ve bu tasarrufun FAVOK'e yaklasik %17
oraninda katki saglamasi bekleniyor. Yonetim, kira sdzlesmelerinin yenilenme dénemlerinin gelmis olmasi
nedeniyle tasarrufun giincel kira seviyeleri Gizerinden 150 milyon TL'ye tekabl ettigini ifade etti.

Acente, Madencilik ve Diger Faaliyetler

Seyahat yonetimi tarafinda 23 (ilkede satis ofisi bulunuyor. Ofisler Avrupa, Asya ve Latin Amerika'ya yayilmis
durumda. Madencilik faaliyeti ise Sivas Sarkisla'daki Onyx Bazalt Maden ve Sivas Sarkisla Traverten sahalari
Uzerinden ylratiliyor. Yonetim, sahalarda ciddi rezerv bulundugunu, kaynaklarin blok olarak ihrag edilmesinin
planlandigini, ancak madenciligin sirketin ana uzmanlik alani olmamasi nedeniyle donem donem oncelik
siralamasinda arka planda kalabilecegini belirtti.

Operasyonel Sonuclar

2026 yilinin ilk yarisinda is kollari bazinda gelirler otel ve konaklamada 449 milyon TL'den 299 milyon TL'ye,
restoran isletmeciliginde 332 milyon TL'den 255 milyon TL'ye, balonculukta 362 milyon TL'den 120 milyon TL'ye,
acentede 62 milyon TL'den 49 milyon TL'ye ve madencilikte 9 milyon TL'den 8 milyon TL'ye geriledi. Magazacilik
gelirleri 199 milyon TL'den 284 milyon TL'ye ylkselirken, gayrimenkul gelirleri tasinmazlarin aktife alinmasiyla 0,4
milyon TL'den 89 milyon TL'ye ciktl.

Yonetim, dénemi etkileyen unsurlari {i¢ baslikta degerlendirdi. Birincisi, Subat ayinda Orta Dogu’da yasanan
gerginlik sonrasi hava sahalarinin kapanmasi ve 6zellikle sirketin hitap ettigi Japon turistlerin yiiksek oranda
tercih ettigi Emirates ucuslarinin durmasi. Ikincisi, DoubleTree by Hilton ve Evranos Restoran'in renovasyon
nedeniyle dénem icinde kapali kalmasi. Uciinciisii, gelirlerin agirlikli olarak déviz cinsinden veya dévize endeksli,
operasyonel maliyetlerin ise agirlikli olarak Turk lirasi bazli olmasi nedeniyle déviz kurundaki artisin maliyet
enflasyonunun gerisinde kalmasi. Yonetim, bu ¢ unsurun bir arada gergeklestigi donemi mevcut operasyonel ve
finansal sonuglarin gorilebilecek en yogun baskilanmis hali olarak degerlendirdi.

Uzak dogulu turistlerin dnemli bolimuandin Dubai aktarmali geldigi belirtilerek, hava sahasi kapanmasinin ozellikle
Nisan-Mayis pik déneminde rezervasyonlari etkiledigi ifade edildi. Sirketin sezonsal yapisinda Nisan-Mayis ile
Eylil-Ekim dénemleri, en canli dénemleri olusturuyor. Istihdam tarafinda Nisan ayindan Kasim ortasina kadar
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sliren yogun sezonda disaridan destek alinirken, dlisiik sezonda s6zlesmeli personel modeliyle galisiliyor. Ayrica
oda sayisi ve departman bazinda optimal personel sayilarinin glin, hafta ici ve hafta sonu bazinda analiz edilerek
belirlendigini, tesisler arasi personel kaydirma imkaninin maliyet optimizasyonuna katki sagladigi belirtildi.

Finansal Performans

ikinci ceyrekte ciro %28 diisiisle 952 milyon TL'den 689 milyon TL'ye geriledi. Briit kar 479 milyon TL'den 271
milyon TL'ye inerken briit kar marji da %50'den %39'a, FAVOK 406 milyon TL'den 124 milyon TL'ye gerilerken
FAVOK mariji da %43'ten %18'e indi. Net kArdaki artisin belirleyici unsuru, tasinmazlarin aktife alinmasiyla olusan
ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen 1,32 milyar TL tutarindaki gelir oldu.

Nakit akisi tarafinda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi 60 milyon TL'den 123 milyon TL'ye ylkseldi.
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikisi, renovasyon yatirimlari ve tagsinmaz alimlarinin etkisiyle 75
milyon TL'den 3.057 milyon TL'ye cikti. Ote yandan halka arz gelirinin etkisiyle finansman faaliyetlerinden 75
milyon TL nakit ¢ikisi yerine 2.575 milyon TL nakit girisi saglandi.

2.590 milyon TL’lik net halka arz gelirine karsin opsiyon sdzlesmeleri kapsaminda devralinan tasinmazlarin
toplam tutari 2.959 milyon TL tutarken aradaki fark hakim ortak Tan Turizm tarafindan fonlandi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



