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Sirket Bilgileri
Operasyonel Performans

Hisse Kodu BIZIM
Sirket, Gclincl ceyrekte siki likidite ortami ve yavaslayan ic talebin

geleneksel kanal Gzerindeki baskiyi sirdirdigiini, bireylerin alim
glclindeki gerilemenin ise ev disi tliketim pazarinda belirgin bir Fiili Dolagim Orani 30,84
talep disustine yol actigini belirtti. Kurumsal ve bireysel misteri
pazarlarinda ylksek rekabetin devam ettigi, bu ortamda hem
Bizim Toptan hem de ev disi tiiketim pazarina dagitim yapan bagli
ortaklik G2M’in brlt marji artirmaya ve faaliyet giderlerini Piyasa Degeri 1.269.912.448
yonetmeye odaklandigi ifade edildi. Yonetim, satis hacimlerinin

yeterince glicli olmamasina karsin brit marjin arttigini vurguladi.

Hisse Fiyati 15,78

Hisse Basina Kar -7,38

Odenmis Sermaye 80.476.074

Disiplinli ve temkinli yatirim stratejisi dogrultusunda magaza ve
depo performanslarinin degerlendirilmesine devam edildi. Ceyrek
icinde yeni magaza acmak yerine Ylregir, Fatsa, Zeytinburnu ve
Sefakoy'deki mevcut dort magaza Bizim Gross formatina
donistirildi ve Bizim Gross magaza sayisi 13'e yikseldi. Sirket
ceyregi 73 ilde 166 magaza ve 13 depoyla tamamladi.

Sirketin is ortakligl modeliyle mal tedarik ettigi SEC Market sayisi
ikinci ceyrek sonuna gore net 45 azalisla 2.199'a geriledi. Yonetim
kapanislarin pazar dinamikleri ve ekonomik nedenlerden
kaynaklandigini belirtti. Buna karsin bayi basina ana kategori %-0.8  %-19.4 %-34.9 %-45.2 %-39.1 R%:45:3
satislari (tltlin harig) yillik bazda ylizde 34'ln lzerinde artti.
Yonetim bu artisin sistemde kalan ve yeni katilan is ortaklarinin
gucli oldugunu gosterdigini ifade etti.
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Piyasa Carpanlari

Musteri karisimi ev disi tiiketim ve SEC gibi daha karli misteri FD/FAVOK 1,47
gruplarina dogru iyilesmeye devam etti. ilk dokuz ayda ev disi

tiketimin satiglar icindeki payi ylizde 33'ten ylzde 39'a gikarken

geleneksel kanalin payi yiizde 28'den yiizde 21'e, bireysel Net Borg/FAVOK 9,81
musterilerin payi ylzde 18'den yiizde 17'ye geriledi. SEC'in pay!

ise yluzde 22,6'dan ylizde 23,1'e ylikseldi.

PD/DD -3,49

Oranlar 2026/9 2025/9
Finansal Performans Cari Oran 0,51 0,58
Kaldirag Orani 103,28 97,96

Satislar Gglincli ceyrekte yiizde 16,3 diisiisle 12,2 milyar TL'den
10,2 milyar TL'ye, ilk dokuz ayda ise ylizde 16,5 distsle 37,3 Ozkaynak Karliligi -4110,48 -133,84
milyar TL'den 31,1 milyar TL'ye geriledi. Yonetim, makroekonomik
kosullar, yliksek rekabet ve sirketin kendi fiyat artislarinin manset
enflasyonun altinda kalmasinin enflasyon muhasebesi uygulanmis
satis performansini olumsuz etkiledigini belirtti. Briit kar mariji Net Kar Marji (Ceyreklik) -1,61 -0,47
Gclincli ceyrekte gecen yilin ayni dénemindeki ylizde 17,2'den

ylzde 17,9'a, ilk dokuz ayda ylizde 16,6'dan ylizde 16,7'ye

ylkseldi.

Briit Kar Marji (Ceyreklik) 17,88 17,15

FAVOK Marji (Ceyreklik) 6,22 6,14
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2024 yilinin ikinci yarisinda baslatilan gider azaltici 6nlemlerle Ozet Gelir Tablosu 2026/9  2025/9 %
faaliyet glder.lerl dclnci -geyrekte ylzde 89 azalarak 1,9 milyar Satiglar 3MAmr  373mr %17
TL'den 1,7 milyar TL'ye, ilk dokuz ayda yiizde 11,8 azalarak 6,2
milyar TL'den 5,4 milyar TL'ye geriledi. Faaliyet giderlerinin Brat Kar 52mr  62mr  %-16
satiglara orani sinirli satis performansi nedeniyle tgiinci geyrekte Faal. Kari “1.7mr  -24Amr %-18
y.uzde 15,2 Flen ylzde 16,6'ya yuksgl(?ll. .Y(.)netlmf r.nomlnal FAVOK 13 mr remr  %-20
giderlerdeki diistsiin operasyonel disiplini daha iyi yansittigini
ifade etti. Diger faaliyet gelir ve giderleri hari¢ hesaplanan FAVOK AL Dl I
Gglincl ceyrekte ylizde 15,2 dususle 747 milyon TL'den 633
milyon TL'ye gerilerken FAVOK marji yiizde 6,1'den yiizde 6,2'ye

Ozet Bilanco 2026/9 2026/6 %

yiikseldi. ilk dokuz ayda FAVOK yiizde 20,3 diisiisle 1.580 milyon
TL'den 1.259 milyon TL'ye, FAVOK marji ise yiizde 4,2'den yiizde Dénen Var. 6.0 mr 7.2mr  %-17
4,0'a geriledi.

Duran Var. 7.3 mr 7.6 mr %-4

Net zarar Gglincl ceyrekte gecen yilin ayni dénemindeki 65 milyon )

. . o . Fin. Borglar 2.1 mr 2.2 mr %-5
TL'den 166 milyon TL'ye yiikseldi. Yonetim, artisin baslica
nedenlerinin ertelenmis vergi yiikimliligi ve parasal kayip Net Bor¢ Lémr  14mr %11
oldugunu belirtti. Ilk dokuz ayda ise net zarar yiizde 38 iyileserek Ozkaynaklar -363.7mn -163.6 mn %122
1.114 milyon TL'den 694 milyon TL'ye geriledi. Dlisen enflasyon
ortaminda enflasyon muhasebesi uygulamasinin net zarardaki
iyilesmeyi golgelemeye devam ettigi ifade edildi. Ceyreklik Satiglar

Yatirim harcamalari ilk dokuz ayda ylizde 40 azalarak 191 milyon
TL'den 114 milyon TL'ye geriledi ve yatirim harcamalarinin
satislara orani ylizde 0,51'den yiizde 0,37'ye indi. Kredi karti
alacaklarinin faktoring yoluyla finansmanina devam edildi. Stok
giin sayisi 43'ten 37'ye inerken nakit dongisi eksi 27,9 glinden
eksi 34,3 gline iyilesti. Sirketin kira yukumlulikleri disinda finansal
borcu bulunmuyor ve bilango yapisi kur riskine karsi korunakli.
Kira yikimlultkleri dahil net bor¢ 2025 yil sonundaki 2.142
milyon TL'den eyliil sonunda 1.571 milyon TL'ye geriledi.
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Ceyreklik FAVOK

Gelecek Beklentileri

Yonetim, satislarda beklenen artis ve musteri karisimindaki

iyilesmenin 2027 yilinda FAVOK marjini desteklemesini bekliyor. 2025/9 202512 20263  2026/6  2026/9
Sirketin 6nceliginin net karlilig iyilestirmek oldugu belirtildi.
Temkinli yatirim stratejisinin strdtrilecegi ve magaza ile Ceyreklik Net Kar

depolarin verimlilik degerlendirmesine devam edilecegi ifade
edildi. Oniimiizdeki ceyreklerde isletme sermayesi tarafinda ana
odagin Grldn bulunurlugunu iyilestirerek stok giin sayisini optimize

[
etmek olacag) belirtildi. — - . -
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Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



