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Şirket Bilgileri

Hisse Kodu DOFRB

Hisse Fiyatı 153,70

Fiili Dolaşım Oranı 29,02

Hisse Başına Kar 1,55

Ödenmiş Sermaye 155.000.000

Piyasa Değeri 23.823.500.000
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%104
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%96.8

Piyasa Çarpanları

F/K 99,00

FD/FAVÖK 75,83

PD/DD 11,12

Net Borç/FAVÖK -0,63

Oranlar 2026/3 2025/3

Cari Oran 3,23 -

Kaldıraç Oranı 37,16 -

Özkaynak Karlılığı 11,23 -

Brüt Kar Marjı (Çeyreklik) 67,89 64,96

FAVÖK Marjı (Çeyreklik) 10,20 55,60

Net Kar Marjı (Çeyreklik) 3,49 9,85

Dof Robotics ve İş Modeli
DOF Robotics, Ar-Ge odaklı robotik eğlence teknolojileri geliştiren
ve gelirlerinin %90’ından fazlasını ihracatla elde eden küresel bir
teknoloji şirketi olarak konumlanıyor. Şirket, ürün ve teknoloji
ihracatını 60’tan fazla ülkeye gerçekleştirirken, ana ihracat pazarı
konumundaki ABD tek başına toplam ihracat gelirlerinin %35’ini
oluşturuyor. Türkiye, ABD ve Hollanda’daki üretim ve montaj
tesisleri, Fransa, İngiltere ve Avustralya’daki temsilciliklerle
desteklenerek şirketin küresel satış ve hizmet organizasyonunu
güçlendirmekte. DOF Robotics; Monster Jam, Angry Birds, Smurfs
ve Transformers gibi dünya çapında bilinirliğe sahip markalarla
lisans anlaşmaları yürütüyor. Özellikle Hasbro’nun lisanslı markası
Transformers ile yürütülen işbirliği, DOF Robotics’in eğlence
teknolojileri ekosistemindeki görünürlüğünü artırırken, bu
ortaklığın ilerleyen dönemde yeni projelere genişleme potansiyeli
taşıması şirket açısından stratejik bir fırsat olarak görülüyor.
Şirket, yalnızca robotik ürün geliştiren bir üretici olmanın ötesine
geçerek, NeoPlanet markasıyla lokasyon bazlı eğlence (LBE)
işletmeciliğini yeni bir büyüme ekseni olarak konumlandırıyor. Bu
kapsamda İstanbul ve Kapadokya’daki projelerin kurulum
çalışmaları sürerken, Antalya’daki tesisin aralık ayı başında
faaliyete geçmesi hedefleniyor.

DOF Robotics, ürün satışının yanı sıra gelir paylaşım modeli ile de
faaliyet gösteriyor. Şirket; ABD, Dubai ve Şili’de uyguladığı bu
modelde, ilgili tesislerden elde edilen gelirleri işletici ortaklarla
çoğunlukla yarı yarıya paylaşıyor.

Yeni İş İlişkileri
Toplantıda öne çıkan en önemli başlıklardan biri, Oklahoma
Science Museum ile yapılan stratejik anlaşma oldu. 2026 yılının
ortasında hayata geçirilmesi planlanan proje, müze içerisinde
gelişmiş robotik sistemler ve artırılmış gerçeklik tabanlı uzay
temalı etkileşimli deneyim alanlarının kurulmasını kapsıyor. DOF
Robotics, bu projeyi tekil bir iş olarak değil, küresel müzecilik ve
bilim merkezleri pazarına giriş kapısı olarak değerlendiriyor. Dünya
genelinde 5.000’den fazla bilim merkezi bulunurken, bu
merkezlerin ziyaretçi sayılarının her yıl yaklaşık %50 oranında
artması, pazarın ölçeklenebilirliğini ve şirket için uzun vadeli fırsat
boyutunu ortaya koyuyor. Oklahoma projesinin başarıyla
tamamlanması, DOF Robotics’e uluslararası arenada güçlü bir
referans sağlayarak benzer projelerin önünü açabilecek stratejik
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Özet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %

Satışlar 197.9 mn 113.8 mn %74

Brüt Kar 134.4 mn 73.9 mn %82

Faal. Karı -32.3 mn 14.9 mn %-317

FAVÖK 20.2 mn 63.3 mn %-68

Net Kar 6.9 mn 11.2 mn %-38

Özet Bilanço 2026/3 2025/12 %

Dönen Var. 2.3 mr 2.4 mr %-5

Duran Var. 1.1 mr 1.1 mr %8

Fin. Borçlar 403.1 mn 412.6 mn %-2

Net Borç -197.5 mn -343.1 mn %-42

Özkaynaklar 2.1 mr 2.1 mr %4

Çeyreklik Satışlar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Çeyreklik FAVÖK

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Çeyreklik Net Kâr

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

bir eşik olarak görülüyor. Bu segmentte EBITDA marjlarının
%65–70 seviyelerinde olduğu belirtildi. Ayrıca şirketin cruise
sektörüne MSC’ye gerçekleştirdiği ilk teslimatla giriş yapması ve
diğer cruise gemileriyle devam eden görüşmeler, DOF Robotics’in
daha önce faaliyet göstermediği ancak yüksek büyüme potansiyeli
barındıran bu segmente adım attığını gösteren önemli bir gelişme
olarak değerlendirildi.

Finansal Yapı ve Uzun Vadeli Hedefler
Finansal tarafta şirketin borçlanma politikası temkinli bir yapı
sergiliyor. Halka arz öncesinde kullanılan kredilerin önemli kısmı
EXIM kaynaklı olup, borçlanma maliyetleri %4–5 bandında
şekilleniyor. TL bazlı borç yükünün büyük kısmının kapatılmasıyla
birlikte bilanço yapısı döviz gelirleriyle uyumlu, kur riskinin
minimize edildiği sağlıklı bir konuma taşınmış durumda.

Şirket, uzun vadeli hedefleri doğrultusunda tekrarlayan gelirlerin
önümüzdeki beş yıl içinde mevcut %4–5 seviyesinden çıkarak çift
haneli oranlara ulaşmasını bekliyor ve büyümenin ağırlıklı olarak
işletme gelirlerinden besleneceğini öngörüyor. Bu kapsamda DOF
Robotics, gelir kompozisyonunu dönüştürmeyi stratejik bir öncelik
hâline getirmiş durumda. Yönetim, 2034 yılı itibarıyla gelirlerin
%50’sinin ürün satışlarından, kalan %50’sinin ise işletme
gelirlerinden elde edilmesini hedefliyor. Şirketin bu dönüşüme
odaklanmasının temel nedeni, işletme gelirlerinde EBITDA
marjının %55’in üzerinde gerçekleşmesi ve bu yatırımların 24–36
ay gibi görece kısa bir geri dönüş süresine sahip olması olarak
ifade edildi.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


