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Sirket Bilgileri
Finansal Performans

Hisse Kodu KCAER
Enflasyona gore dizeltilmis ilk dokuz aylik gelirler yillik %11

azalarak 19.843 milyon TL'ye geriledi. Yonetim, gelirlerdeki
dislislin baslica nedenini enflasyon ile TL’nin deger kaybi Fiili Dolagim Orani 25,78
arasindaki fark olarak acikladi. Briit kar %5 dislisle 4.038 milyon

Hisse Fiyati 9,82

. Hisse Bagina Kar 0,46

TL olurken diizeltilmis FAVOK %3 artarak 2.913 milyon TL’ye . _
yiikseldi. Diizeltilmis FAVOK marji ise %12,7’den %14,7’ye ciktl. Odenmis Sermaye 1.915.000.000
Piyasa Degeri 19.092.550.000

Uclincii ceyrekte gelirler yillik %1 gerileyerek 7.613 milyon TL
oldu. Buna karsilik briit kar %20 artarak 1.468 milyon TL'ye,
diizeltilmis FAVOK %47 artarak 1.054 milyon TL’ye yiikseldi. Net
kar, gecen yilin ayni dénemindeki 35 milyon TL’den 221 milyon
TL’ye gikt.

Ton basina FAVOK (iciincii ceyrekte 118 dolar, FAVOK marji

%13,8 olarak gerceklesti. Bu gostergeler gegen yilin ayni

donemindeki 78 dolar ve %9,3 seviyelerinin Gzerinde, ikinci }
ceyrekteki 125 dolar ve %16,1 seviyelerinin altinda kaldi.

Yénetim, son dért ceyrekte ton basina FAVOK’(in 110 dolarin

Uzerinde gergeklestigini vurguladi. Uriin ve pazar kompozisyonuna 1H 1A 3A 6A YTD 1y
bagli ceyreklik dalgalanmalara ragmen temel hedefin yillik bazda

ton basina karliigr artirmak oldugu belirtildi. %91 %65 %335 %183 %59

Ilk dokuz aylik net finansman giderleri yillik %32 azalarak 1.380
milyon TL’ye geriledi. Vergi 6ncesi kar %12 dlsiisle 823 milyon TL

Pi l
olurken ana ortaklik net kari %50 artarak 865 milyon TL'ye 'vasa Carpaniar

yikseldi. Yonetim, ikinci ceyrekte kaydedilen ve vergi oranindaki F/K 21,78
degisiklikten kaynaklanan tek seferlik ertelenmis vergi gelirinin FD/FAVOK 5.22
dokuz aylik net kari destekledigini belirtti.

PD/DD 1,24

G 0,92

Satis Performansi PE
. ) ) Net Borg/FAVOK 0,38
Ilk dokuz aylik satis hacmi yillik %21 gerileyerek 498.036 ton oldu. st Borg/
Uclincii ceyrek satis hacmi ise gecen yilin ayni dénemindeki
188.216 tondan 182.195 tona indi. Ayni dénemde katma degerli
o . . . Oranlar 2026/9 2025/9
Grlnlerin toplam satis hacmindeki payi yillik 3 puan artarak
%47’ye ulastl. Yonetim, ticaret engellerine ve jeopolitik Cari Oran 1,15 1,27
belirsizliklere ragmen bu Grtnlerin satiglardaki agiriginin Kaldirag Orani 55,32 49,82
korunmasinin karlilik agisindan énemini vurguladi. .

Ozkaynak Karliligi 5,70 4,43
Ihrac kayitli satislar dahil yurt disi satislarin toplam icindeki payi Briit Kar Marji (Geyreklik) 19.29 15.91
%72 oldu. Thracatta Kuzey Afrika %43 ile en biiyiik bélge olmayi :

FAVOK Marji (Ceyreklik) 13,85 9,60

stirdlrirken Amerika kitasinin payl %27, Avrupa’nin %14, Birlesik
Krallik’in ve Orta Dogu’nun payi ayri ayri %6 olarak gerceklesti. Net Kar Marji (Ceyreklik) 2,90 0,45



Fintables
Arastirma

Orta Dogu’nun payi, devam eden bolgesel aksakliklarin etkisiyle
2025 yilindaki %10 seviyesinin altinda kald!.

Yurt ici satislar da dahil olmak lzere yabanci para cinsinden
satislarin toplam icindeki pay1 %90-95 araliginda bulunuyor.

Borcluluk ve Isletme Sermayesi

Net finansal borg, yil sonundaki 2.505 milyon TL’den eyliil
sonunda 1.518 milyon TL’ye geriledi. Ayni dénemde net
bor¢/FAVOK orani 0,65’ten 0,38’e indi. Yonetim, yil sonu igin
belirli bir net borg tutari paylasmadi. Bununla birlikte borgluluk
gostergelerinde eylil sonuna gore dnemli bir degisiklik

beklenmedigi ve yaratilacak nakdin yeni projelerde kullanilmasinin

amaclandigi ifade edildi.

Net isletme sermayesi 3.581 milyon TL'den 1.987 milyon TL'ye,
net isletme sermayesinin son 12 aylik satislara oraniise
%11,9’dan %7,2’ye geriledi. Stoklar artarken ticari alacaklarin
azalmasi ve ticari borg¢larin yiikselmesi bu gérlinimu destekledi.

Yoénetim, ABD satiglarinin payindaki artisin tek basina isletme
sermayesi ihtiyacini ylikseltmesini beklemiyor. Ancak 2027 icin
hedef paylasilmadan énce toplam satis ve pazar
kompozisyonunun netlesmesi gerektigi belirtildi. Sirket, tahsilat
riskini yénetmek amaciyla alacak sigortasi ve teyitli akreditif
kullanmayi strddrtyor.

Eylil sonunda net yabanci para agik pozisyonu 88 milyon dolar
olarak gerceklesti. Yonetimin stoklari da dahil ederek izledigi
hesaplamada ise 42 milyon dolar tutarinda fazla pozisyon
bulunuyor.

ABD Pazari

Yonetim, ABD’ye satislarin yeniden baslamasinin ardindan bu
pazarin gelirler icindeki katkisinin 6nimizdeki ceyreklerde
artmasini bekliyor. ABD’de yerel Ureticilerin teslimat sirelerinin
uzun olmasi ve yapay zeka ile veri merkezi yatirimlarinin yarattig;
talep, %50 ithalat vergisine ragmen pazardaki faaliyetlerin
stirmesini destekliyor. Yonetim, bu talebin 2028’e ve sonrasina
uzanabilecegini degerlendiriyor.

Onceki toplantida ofis ve dagitim yapilanmasina yonelik
hazirliklarin paylasildigi ABD pazarinda, KCR Steel U.S. sirketi
2026 yilinda Texas’ta kuruldu. Yeni sirketle bolgedeki ticari
faaliyetlerin gelistirilmesi, misteri tabaninin genisletilmesi ve
pazara daha dogrudan erisim saglanmasi hedefleniyor.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9 %
Satislar 19.8mr 224mr %-11
Brit Kar 4.0 mr 4.2 mr %-5
Faal. Kari 1.8 mr 23mr %-21
FAVOK 29mr 2.8mr %3
Net Kar 865.3mn 577.4mn %50

Ozet Bilanco 2026/9 2026/6 %
Dénen Var. 18.6 mr 17.3 mr %38
Duran Var. 16.0 mr 16.0 mr %0
Fin. Borglar 8.6 mr 8.9 mr %-4
Net Borg 1.5mr 25mr  %-40
Ozkaynaklar 15.4mr 15.7mr  %-2

Ceyreklik Satislar

2025/9 2025/12 2026/3 2026/6 2026/9

Ceyreklik FAVOK

2025/9 2025/12 2026/3 2026/6 2026/9
Ceyreklik Net Kar
2025/9 2025/12 2026/3 2026/6 2026/9
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Yatiromlar

Jeotermal enerji yatirrminda CED onayi alindi. Onceki toplantida cevresel izin siireci devam eden projede, elektrik
Gretimine 2027’nin son ceyreginde baslanmasi hedefi stirdiriliyor. Elektrik Gretim ekipmanlari ve yardimci
sistemlerin tedariki igin gorismeler devam ederken finansman tarafinda en az iki yil anapara geri 6demesiz
yatirim kredisi kullanilmasi planlaniyor.

Ydnetim, yenilenebilir enerji projelerine yonelik finansman istahinin glcld oldugunu ve uzun vadeli, daha uygun
maliyetli kaynaklara erisilebilecegini belirtti. Jeotermal santralin devreye girmesiyle sirketin elektrik ihtiyacinin
tamamina yakinini yenilenebilir kaynaklardan karsilamasi hedefleniyor. Sunuma gére mevcut durumda elektrik
tiketiminin %33’( sirketin kendi yenilenebilir enerji kaynaklarindan saglaniyor.

Celikhane projesinde ise CED siireci devam ediyor. Yatirimla yliksek katma degerli Girlinlerin Gretiminin
gelistirilmesi amaclaniyor. Finansman igin uzun vadeli yatirim kredileri ve ihracat kredi kuruluslarinin destekledigi
krediler dahil farkli secenekler degerlendiriliyor. Bu segeneklere iliskin kesinlesmis bir finansman anlasmasi
paylasilmadi.

Gelecek Beklentileri

Yonetim, dordiinci ceyrekte faaliyet ve karlilik seviyelerinin dnceki ceyreklere yakin seyretmesini bekliyor. Ton
basina FAVOK’te mevcut seviyelerin korunabilecegi veya iyilesme goriilebilecegi ifade edildi. Yil sonuna kadar
yapilacak satiglarin 6nemli béliminidn baglantisinin kurulmus olmasi, son geyrege iliskin gorinirligu destekliyor.

2027 biitge galismalari heniiz baslangic asamasinda oldugu icin satis, karlilik ve isletme sermayesine iliskin
sayisal hedef verilmedi. Yonetim, bélgesel catismalarin sona ermesi ve yeniden insa faaliyetlerinin baslamasi
halinde talebin desteklenebilecegini degerlendiriyor. Bu kosullara bagli olarak 2027’nin 2026’dan daha olumlu
gecmesi beklenirken ayrintili hedeflerin bltge ¢alismalarinin tamamlanmasinin ardindan paylasilmasi planlaniyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



