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Sirket Bilgileri
Kompozit Teknolojileri

Hisse Kodu KORDS
Yonetim, kompozit segmentinde blyimenin yani sira daha yiksek

karliigin slrdirilebilmesini ceyregin 6ne ¢ikan gelismesi olarak
degerlendirdi. Segment gelirleri gecen yilin ayni ceyregine gore Fiili Dolagim Orani 27,69
%33 artarak 67 milyon dolara ulasti. Kompozitin konsolide satislar
icindeki payl %25’ten %32’ye yikseldi.

Hisse Fiyati 2,41

Hisse Basina Kar 0,04

Odenmis Sermaye 3.695.860.271
Blylmeyi iki ana uygulama alani destekledi. Yapay zeka
kullaniminin yayginlasmasiyla veri merkezlerini besleyen enerji
sistemlerinde kullanilan seramik matris kompozitlere yonelik
talep artti. Sivil havacilikta ise Kordsa’nin tedarikgisi oldugu
Boeing 787 Dreamliner programindaki aylik ucak tretiminin
ylkselmesi katki sagladi. Bu gelismeler, kompozit gelirlerinde ,
yillik 17 milyon dolarlik artis yaratti. ,

Piyasa Degeri 8.907.023.253

Yénetim, Griin ve misteri sektorleri dagiliminin daha yliksek marjli

alanlara yonlendirilmesinin karlilik tizerindeki etkisini vurguladi.

Daha yiiksek marjli tGriinlere ve musteri segmentlerine yonelim ile

verimlilik calismalari, kompozit segmentinin diizeltilmis FAVOK’e

gecen yilin ayni geyregine gore 7,5 milyon dolar ilave katki 1H 1A 3A 6A YTD 1y
saglamasini destekledi. Avrupa otomotiv pazarindaki yavaslamaya

ragmen Microtex tarafinda da karliigin iyilestigi belirtildi. %55 %207 %-31.6 %-302 %-5.5 EEE

Kompozit faaliyetlerinin agirlikli olarak Kuzey Amerika’da
bulunmasi, biytimenin cografi gelir dagilimina da yansimasini

Pi |
sagladi. Bolgenin toplam satislardaki payi gegen yilin ayni 'vasa Carpaniar

donemindeki %36’dan %40’a ylkseldi. F/K 64,99
. . FD/FAVOK 8,92

Orta vadede ticari havacilik ve savunma, kompozit pazarinin temel /

biylme alanlari olarak gosterildi. Sunumda prepreg (recine PD/DD 0,42

emdirilmis elyaf malzemeler) pazarinin 2031’e kadar yillik bilegik Net Borc/FAVOK 5,71

%38, kompozit tekstil pazarinin ise %5 blytimesine iliskin sektor
tahminleri paylasildi.

Oranlar 2026/9 2025/9
Lastik Giiclendirme Cari Oran 1,42 0,80
Lastik gliclendirme tarafinda pazar goriniiminiin énceki ceyrege Kaldirag Orani 54,06 61,01
ore belirgin bicimde degismedigi belirtildi. Cin’de zayif i¢ talebe ,
g g (; . 8l2 . & . ¢ y_' ¢ . Ozkaynak Karlilig 0,75 -11,50
karsilik ylksek tretim ve yeni kapasite yatirnmlarinin stirmesi, arz
fazlasinin ihracat pazarlarina yonelmesine ve kiiresel fiyat Briit Kar Marj (Ceyreklik) 18,49 14,44
rekabetinin artmasina neden oluyor. FAVOK Marji (Geyreklik) 9,85 7,35
Net Kar Marji (Geyreklik) 1,79 -4,95

Yonetim, Cin’de lretimin agirlikli olarak maliyet rekabetine
dontistiglind ve bu nedenle sirketin hedef pazarlarini Cin harig



Fintables
Arastirma

tanimladigini aktardi. Cin disindaki pazarlarda ise genel
gortinimiin yatay veya sinirli bliyime yéniinde oldugu ifade edildi.
Avrupa ve Kuzey Amerika’daki lastik Ureticilerinin fabrika
kapatma, kapasiteyi birlestirme ve distk performansli
varliklardan ¢ikma kararlari, Kordsa’nin satis hacimlerini etkiliyor.

Endonezya tesisinde Mart 2025’te yasanan selin ardindan tretim
ve musteri portfoyldnin yeniden kazanilmasi devam ediyor.
Yonetim, rekabet kosullarina ragmen Asya-Pasifik’te hacim
toparlanmasinin strdigiini belirtti. Bununla birlikte, bu iyilesme
diger bolgelerdeki talep kaybini tamamen karsilamadi.

Sunumdaki satis kopristine gore lastik tarafindaki hacim degisimi,
konsolide gelire yillik 15 milyon dolar olumsuz etki yapti.
Fiyatlama ve uriin kompozisyonu ise 6 milyon dolar olumlu katki
sagladi. Boylece fiyat ve Urlin yonetimi, hacim kaybinin satiglara
etkisini kismen sinirladi.

Petrol fiyatlarindaki oynakligin hammadde, enerji ve tasima
maliyetlerini etkiledigi aktarildi. Misteri sdzlesmelerinin 6nemli
boliminin formile dayali olmasi maliyet degisimlerinin satis
fiyatlarina yansitilmasina imkan verirken, satis fiyatlari ile
stoklardan maliyetlere gecen tutarlar arasindaki zamanlama
farkinin ceyreklik karliig etkiledigi belirtildi.

Finansal Performans

Konsolide satis gelirleri Giglincl ceyrekte yillik %4,5 artigla 207
milyon dolara ulasti. Diizeltilmis FAVOK %39,9 artarak 23,3
milyon dolar, diizeltilmis FAVOK marji ise %11,3 oldu. Briit kar
marji gegen yilin ayni dénemindeki %14,5’ten %18,5’e
ylkselirken, net kar 5,4 milyon dolar olarak gerceklesti.

Yillik ivilesmede kompozit segmentinin katkisi, Asya-Pasifik’'te sel
sonrasl toparlanma ve lretim maliyetlerini azaltmaya yonelik
calismalar etkili oldu. Diizeltilmis FAVOK képriisiinde Asya-Pasifik
toparlanmasinin katkisi 2,7 milyon dolar, Gretim sabit
giderlerindeki iyilesmenin katkisi ise 1,7 milyon dolar olarak
gosterildi.

Turkiye’de enflasyon ile kur artisi arasindaki fark maliyet baskisi
yaratmaya devam etti. Yonetim, bu uyumsuzlugun lastik
tarafindaki Gglinci ceyrek karliigina 4,2 milyon dolar olumsuz etki
yaptigini belirtti.

Yillik toparlanmaya karsilik diizeltilmis FAVOK marjl, ikinci
ceyrekteki %12 seviyesinin altinda kaldi. Yonetim, tGglinci
ceyrekte girdi maliyetlerindeki artisin daha belirgin bicimde
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Ozet Gelir Tablosu 2026/9 2025/9 %
Satislar 285mr 23.5mr %21
Brit Kar 5.1mr 3.3 mr %55
Faal. Kari 2.1mr 468.1mn %358
FAVOK 2.8mr 1.6mr %74
Net Kar 769.5 mn -858.9 mn %-190

Ozet Bilanco 2026/9 2026/6 %
Doénen Var. 23.4 mr 22.6 mr %3
Duran Var. 32.8 mr 31.3 mr %5
Fin. Borglar 19.5mr  19.5mr %0
Net Borg 15.8 mr 15.3 mr %3
Ozkaynaklar 21.Amr 174mr %21

Ceyreklik Satislar
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sonuglara yansidigina dikkat cekti. Gelirlerin %80’i dolar, %20’si euro cinsinden olusurken, maliyetlerin %76’sinin
dolar ve %14’inlin TL cinsinden oldugu paylasild.

isletme Sermayesi ve Nakit

ikinci ceyrekte negatife donen faaliyet nakit akisi, iclincii ceyrekte yeniden pozitif gerceklesti. Sirket ceyrekte 24
milyon dolar faaliyet nakit akisi ve sunumdaki tanimiyla 15 milyon dolar serbest nakit akisi acikladi. Yatirm
harcamalari 10,9 milyon dolar oldu; harcamalarin agirlikli olarak mevcut makine ve tretim altyapisinin
slrdurilebilirligine yonelik oldugu belirtildi.

Ticari isletme sermayesi ikinci geyrek sonundaki 243 milyon dolardan 248 milyon dolara ¢ikti. Yonetim, nakit
akisindaki toparlanmayi giiclii operasyonel karlilik ve isletme sermayesi ihtiyacindaki artisin 6nceki geyrege gore
sinirlanmasiyla agikladi.

Yil bagindan itibaren ticari isletme sermayesinde 41 milyon dolarlik artis gerceklesti. Bunun bir bolimi, 2025’in
son ceyreginde beklentinin lizerinde saglanan isletme sermayesi iyilesmesinin ardindan normallesmeden
kaynaklandi. Ayrica hammadde fiyatlarinin yiikselmesi ve Orta Dogu’daki catismalar nedeniyle tedarik kesintisi
yasanmasi riskine karsi stoklarin bilincli olarak artirilmasi nakit ihtiyacini yikseltti.

Net borg ikinci ceyrek sonundaki 304 milyon dolardan 301 milyon dolara geriledi. Bu tutar, gecen yilin ayni
donemindeki 376 milyon dolarin altinda, 2025 sonundaki 305 milyon dolara ise yakin seviyede bulunuyor.
Yonetim, yil igcinde operasyonel karliligin yaninda taginmaz satisindan saglanan nakdin de borcun kontrol altinda
tutulmasina katki verdigini belirtti.

Net borg/diizeltilmis FAVOK orani ikinci ceyrekteki 3,8 seviyesinden 3,5’e geriledi. Yénetim, borcluluk oranindaki
iyilesmede operasyonel karliliktaki artisin roltin vurguladi.

Sermaye Artirimi & Oncelikler

Bedelsiz sermaye artirimi sonrasinda cikarilmis sermayenin 3,70 milyar TL’ye yiikseltilmesi eylil ayinda
tamamlandi. Ardindan 6zkaynak yapisini giclendirmek amaciyla sermayenin tamami nakden karsilanacak sekilde
7,39 milyar TL’ye cikarilmasi icin karar alindi.

Bedelli sermaye artirimina iligskin basvuru 30 Eyliil 2026 tarihinde SPK’ye yapildi. Yonetim, toplanti tarihi itibariyla
incelemenin stird(glind ve sirecin yil sonunda veya Ocak 2027’de sonuglanmasini bekledigini ifade etti.

Yonetim, onuimuzdeki donemde nakit ve isletme sermayesi yonetimiyle net borcun azaltilmasina odaklanmayi
strdlrecegini belirtti. Operasyonel tarafta ise Asya-Pasifik’te sel sonrasi kaybedilen hacimlerin geri kazanilmasi,
kompozit segmentindeki karlilik artisinin devami ve maliyet verimliligi calismalar éncelikli basliklar olarak
siralandi.

Endonezya’daki sel nedeniyle sigorta sirketiyle yiriitiilen gortismeler henliz sonuglanmadi. Nihai tazminatin
belirlenmesi ve siirecin tamamlanmasi yonetimin takip ettigi konular arasinda yer aliyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



