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Sirket Bilgileri
Finansal Performans

Hisse Kodu
Konsolide gelir birinci geyrekte yillik bazda %1,9 gerileyerek

12.701 milyon TL'ye indi. Buna karsin sirket, esnek tedarik modeli
ile fiyatlama ve kategori yonetiminin katkisiyla etkilerden Fiili Dolagim Orani
arindirilmis briit marjini 210 baz puan iyilestirdigini belirtti. Faiz
geliri kaynakli 100 baz puanlik asagi yonlu etkiye ragmen
raporlanan brit kar marji %52,2'den %53,3'e ylikseldi.

Hisse Fiyati

Hisse Basina Kar
Odenmis Sermaye
. . Piyasa Degeri
FAVOK 2.500 milyon TL ile %6 geriledi, FAVOK marji 90 baz puan

dususle %19,7 oldu. Marjdaki gerilemede, satis hacmindeki

dislisiin yarattig faaliyet kaldiraci kaybina bagli olarak

amortisman haric faaliyet giderleri/satis oraninin 250 baz puan

ylkselmesi belirleyici oldu. Brit marjdaki iyilesme bu etkiyi

kismen telafi etti.

Net kar %38 dlsusle 686 milyon TL'ye geriledi. Dlislislin ana U
kaynagl enflasyon muhasebesi ve buna bagli vergi etkisi oldu.

Yasal finansallarda enflasyon muhasebesi uygulamasinin iptaliyle \J

efektif vergi orani gegen yilin ayni donemindeki %27'den %53'e

yukseldi. Efektif vergi oraninin kaliciligina iliskin soruya yonetim, 1H 1A 3A
enflasyon muhasebesi raporlamasi devam ettigi siirece bu yliksek
oranin yeni normal olacagini, cogu perakende sirketinde efektif
vergi oraninin %40'in Gzerine ¢iktigini aktardi.

%1.3 %-3.2  %11.7

Tiirkiye Perakende Piyasa Carpanlar

Birinci ceyrekte Gi¢ magaza kapanisiyla Turkiye perakende magaza F/K
saylsi nisan ayl sonunda 357'ye indi. Ceyrek icinde lic magazada FD/FAVOK
metrekare genislemesi ve yedi magazada yenileme yapildi.

N . o S PD/DD
Yonetim, magaza acilislarinin gogunu yilin ikinci yarisina
planladigini, geyrek sonu itibariyla devam eden birgok projenin PEG
mayis ayinda tamamlandigini belirtti. Haziran ortas itibariyla yil Net Bor¢/FAVOK

icinde U¢ yeni magaza agilisi, dort kapanis, alti metrekare

genislemesi ve 11 magazada yenileme gercgeklesti. Sirket, 2026

yilini Turkiye'de net 15 yeni magaza acilisi, 15 magazada Oranlar
metrekare genislemesi ve 30 magazada yeni formata yenileme ile

tamamlamayi, ABD'de ise alti yeni magaza eklemeyi planliyor. Cari Oran

Kald 0
Tlrkiye online satislari ceyrekte %4,3 gerileyerek toplam aldiras Bran

satislarin %8,2'sini olusturdu. Bu gerilemede, mevsim Ozkaynak Karlilig
normallerinden soguk ve yagisli gecen havanin online kanalin Briit Kar Marji (Ceyreklik)
onemli kategorisi olan tisort satiglarini baskilamasi etkili oldu
(6rme kategorisi Turkiye perakendede reel %12 daraldi). Yaklasik
5,5 milyon Mavi Uygulama kullanicisiyla mavi.com %1,5'lik sinirli Net Kar Marji (Ceyreklik)

FAVOK Marji (Ceyreklik)
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dislsle pazaryeri platformlarindan (%7,6 gerileme) daha iyi Ozet Gelir Tablosu 2026/3  2025/3 %
performans gosterdi. Yurtdisi online satiglari, toptan kanalindaki

L . o Satislar 12.7mr  129mr  %-2
belirgin daralmanin etkisiyle reel bazda %6,7 geriledi. Toptan
Brit Kar 6.8 mr 6.8 mr %0

harig¢ tutuldugunda yurtdisi mavi.com reel bazda %1,2, sabit kur
bazinda %210,6 bliytidu. Online satiglar toplam yurtdisi gelirlerin Faal. Kari 1.7 mr 20mr  %-16

%32,4'Und olusturdu. .
° ? FAVOK 24mr  2.6mr %9

. Net Kar 686.1 mn 1.1mr %-38
Nakit ve Yatirnmlar

Operasyonel nakit akisi geyrekte 1.830 milyon TL'ye ulasirken
nakit donliisiim orani %66'dan %73'e yukseldi. Stok seviyesi Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
gecen yilin ayni dénemine gore %17 geriledi ve agirlikli olarak yeni

) o ) ) Dénen Var. 20.7 mr 19.6 mr %5
ilkbahar-yaz sezonu urtnlerinden olustu. Net isletme
.. . . . . 9,
sermayesinin gelire orani %6,4 seviyesinde gerceklesti. Duran Var. 1mr  9.9mr %2
) Fin. Borglar 5.4 mr 49mr %10
Yatirim harcamalari 669 milyon TL'ye, satislara orani %5,3'e
Net Borg -3.9 mr “4.4mr %-13

Gegen yilin haziran ayinda baslatilan pay geri alim programi, azami
bir yillik stirenin dolmasiyla sona erdi. Program kapsaminda
toplam 14.512.000 adet B Grubu pay geri alindi, bu paylarin sirket
sermayesine orani yaklasik %1,83 oldu. Geri alinan paylarin
tamami nakit gikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla iptal
edilecek. Yeni bir geri alim programina iliskin soruya yénetim,
konunun temmuz ayindaki yénetim kurulu toplantisinda
degerlendirilecegini, bu asamada bir karar bulunmadigini aktardi.

ulastl. Harcamanin %55'i perakende yatirimlarina, %23'G ABD
7.037 milyon TL'ye yiikseldi (TMS 29 hari¢ 7.511 milyon TL).
olustugu icin konsolide dliizeyde dnemli bir kur riski yaratmadigi
2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3
Ceyreklik FAVOK

perakende operasyonlarina, %12'si Ar-Ge'ye ve %7'si dijital Ozkaynaklar 15.6 mr  15.2mr %3
girisimlere ayrildi. Net nakit pozisyonu 30 Nisan 2026 itibariyla

Konsolide finansallardaki yabanci para borclarin tamami yurtdisi Ceyreklik Satiglar

istiraklerin kendi yerel para birimlerindeki bor¢lanmalarindan
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2026 Beklentileri ve Ikinci Ceyrek Goriiniimii

Sirket, yil basina gore basta enflasyon olmak lizere bazi
varsayimlarin 6nemli 6l¢lide degismesine karsin tam yil Ceyreklik Net Kar
beklentilerini korudugunu acikladi. Yonetim, yaz sezonunun

performansini gormeden beklentilerde bir giincellemeye gitmenin
dogru olmayacagini degerlendirdi. [ ] -
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ikinci ceyrege iliskin erken gdstergeler giiclii bir baslangica isaret etti. Kurban Bayrami déneminde Tiirkiye
perakende satislari TL bazinda %40, adet bazinda %15 biyidd. 1 Mayis - 7 Haziran 2026 déneminde Tirkiye
perakende satislari %37,5, Tlrkiye online satiglari %31 artti ve her iki kanal da ¢ift haneli adet bliylimesi kaydetti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



