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Sermaye Piyasasi Kurulu, 3 Eylul tarihli bilten ile Net Global Endstriyel Yatirimlar'in halka arz basvurusunu
onayladi. Bu kapsamda sirket paylari igin talep toplama siireci 9-11 Eylil tarihleri arasinda gergeklestirilecek.
Halka arzda pay basina 25,52 TL fiyat belirlenirken toplam 87,5 milyon adet payin satisi planlaniyor. Halka arz
sonrasl sirketin piyasa degeri yaklasik 7,98 milyar TL seviyesinde olusuyor. Satisin 62,5 milyon adedi sermaye
artinimi, 25 milyon adedi ise ortak satisi yoluyla gerceklestirilecek. Dagitim yontemi bireysele esit olarak
uygulanacak olup paylarin %40'i yurt ici bireysel, %35'i yurt ici kurumsal ve %25'i yurt disi kurumsal yatirimcilara
tahsis edilmis durumda. Halka arz, Tacirler Yatirim liderligindeki konsorsiyum tarafindan sabit fiyatla talep
toplama yontemiyle yiritilecek. Paylar Yildiz Pazar'da islem gérecek ve halka arz sonrasi halka agiklik orani %28
olacak.

Fintables Arastirma ekibi olarak yayimlanan izahname, fiyat tespit raporu ve fon kullanim raporundan hareketle
Net Global'in faaliyet alanlari, sektor, finansallari ve gelecek beklentilerine iliskin dne ¢ikan basliklar derledik.

Net Global

Net Global'in gelirleri agirlikli olarak HDPE (yliksek yogunluklu polietilen) boru tretiminden olusuyor. S6z konusu
segment 2025 yilinda hasilatin %61'ini, 2026'nin ilk yarisinda ise %64'ini olusturdu. Boru Gretiminin yaninda,
Uretime girmeyen polietilen hammaddesinin alim-satimindan olusan bir ticaret faaliyeti ile glines enerjisi
santralleri, sera, nakliye ve yapimi siiren vagon fabrikasindan olusan diger faaliyetler yer aliyor.

Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesinde sirketin sermayesi Sami Aydin (%50), Haydar Aydin (%33,3) ve Unal Aydin (%16,7) arasinda
paylasiliyor. Halka arz sonrasinda bu oranlar sirasiyla %36, %24 ve %12'ye inecekken %28'lik kisim da halka acgik
olacak.

HDPE Boru Uretimi

Uriin gami, icme suyu ve sulama hatlarina yénelik basincli HDPE borulardan olusuyor ve talep agirlikli olarak
DSI'nin sulama sebekesi ihalelerine bagli. Izahnamede, DSI projelerinde borulu sulama sistemlerinin payinin
arttigi ve yeni projelerin borulu sistem olarak tasarlandigi ifade ediliyor. Hammadde tedarikinde 2026 ilk yarisi
itibariyla Suudi Arabistan'in %36, ABD'nin %32 pay aldig), fiyat tespit raporunda ise 2026 ilkbaharindaki Orta
Dogu kaynakli gerilimin polietilen fiyatlarini yikselttigi ve bu etkinin yil boyunca siirmesinin beklendigi belirtiliyor.

Uretim, Sivas 1. Organize Sanayi Bélgesi'ndeki ana fabrikada yer alan 12 {iretim hattinda gerceklestiriliyor.
Hatlarda 16-1.200 mm cap araliginda boru Uretilebiliyor ve tesisin yillik retim kapasitesi 61.063 ton olarak
belirtiliyor. Fiyat tespit raporundaki satis hacmi verilerine gore HDPE boru satisi 2023 yilinda 22.121 ton, 2024'te
12.910 ton, 2025'te ise 20.580 ton olarak gerceklesti. 2026'nin ilk yarisindaki satis miktari ise 9.950 ton.

Hammadde Ticareti

Hasilatin yaklasik iicte biri, iiretime girmeyen polietilen hammaddesinin alim-satimindan geliyor. izahnamede bu
ticaretin 6nemli boliminin kurucu ortaklar Sami ve Haydar Aydin'in cocuklarina ait Glorma Petrokimya ile
yapildigi belirtiliyor. Glorma'ya yapilan hammadde ve boru satislari 2024'te hasilatin %33'line, 2025'te 560
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milyon TL ile %26'sina, 2026 ilk yarisinda ise 279 milyon TL ile %27'sine karsilik geliyor. izahnamede iliskili taraf
islemlerinin piyasa kosullarinda fiyatlandigi ifade edilirken fiyat tespit raporundaki projeksiyonlarda hammadde
ticareti gelirlerine yer verilmiyor.

Diger Faaliyetler: GES, Sera ve Vagon Yatirimi

Sirketin enerji portfoylinde toplam 16,9 MWp kurulu glice sahip bes lisanssiz glines enerjisi santrali bulunuyor.
Yildizeli’'nde jeotermal enerjiyle isitilan bir sera tesisi faaliyet gosteriyor. Gayrimenkul tarafinda da 20 villalik
projeden arsa sahiplerine devredilen ve satilan villalar sonrasinda sirketin elinde yedi adet villa bulunuyor. Ote
yandan boru ve enerji faaliyetleri disindaki en biylk yatirim, Nuri Demirag Organize Sanayi Bélgesi’nde insa edilen
vagon fabrikasi. Henliz liretime gegmeyen tesise 30 Haziran 2026 itibariyla yaklasik 1 milyar TL harcanmis
durumda. Uretime 2026 yili sonunda 150 adetle baslanmasi ve 2029’da 1.000 adede ulasilmasi planlaniyor.

Gelir kalemi (milyon TL) 2025 Pay 2026/6 Pay
HDPE boru 1.317,6 %61 658,2 %64
Hammadde (polietilen) ticareti 644,4 %30 329,1 %32
insaat (villa satisr) 67,1 %3 - -
GES elektrik satisl 51,6 %2 9,1 %1
Sera 42,6 %2 19,0 %2
Nakliye 31,8 %71 14,5 %1
Toplam 2.155,1 1.029,9

Sektor Gorliiniimi

TUIK verilerine gére Tiirkiye'de plastik boru {iretimi 2025 yilinda 1,02 milyon ton seviyesinde gerceklesti ve
bunun %57'sini (579 bin ton) HDPE borular olusturdu. Uretim 2020-2025 déneminde yillik ortalama %6,6
biyudu. Net Global'in 2025'teki 20,6 bin tonluk satisi, tilke HDPE (retiminin yaklasik %3,6'sina karsilik geliyor.
Sektor ¢ok sayida Ureticiden olusuyor ve raporda rekabetin fiyat, cap yelpazesi ve ihale referansi lizerinden
sekillendigi belirtiliyor. Tiirkiye, 882 milyon dolar ve 339 bin tonluk plastik boru ihracatiyla diinya pazarindan
%2,5 pay alirken ana ihracat pazarlari Irak, Libya ve Romanya olarak siralaniyor. Fiyat tespit raporunda atif
yapilan Precedence Research verilerine gore ise kiiresel plastik boru pazarinin 2026'da yaklasik 70 milyar dolar
biyuklige ulasmasi ve yillik %5-6,5 bliylimesi bekleniyor.

Sektordeki talebin ana belirleyicisi kamu yatirimlari. Fiyat tespit raporunda, HDPE boruda yurt icindeki en bliylk
alicinin DSI oldugu, sirketin ise kuruma dogrudan satis yerine agirlikli olarak ihaleyi kazanan miiteahhitlere
tedarikci sifatiyla satis yaptigi belirtiliyor. Raporda DSI'nin éniimiizdeki on yila iliskin yatirnm biitcesi 2025
fiyatlariyla yaklasik 994 milyar TL olarak aktariliyor ve bu blitce kapsamindaki boru ihtiyacinin 6 milyon ton
diizeyinde olacagl tahmin ediliyor. Sirketin bu talepten kapasitesi oraninda pay alacagi varsayimi, fiyat tespit
raporundaki satis projeksiyonlarinin da dayanagini olusturuyor.

Finansal Goriiniim

Sirketin hasilati reel bazda 2023'ten 2024'e %37 gerilemis, 2025'te %5 artmis ve 2026 ilk yarisinda gegen yilin
ayni donemine gore %16 ylikselmis durumda. Fiyat tespit raporunda 2024'teki diististin bir talep daralmasindan
cok tercih sonucu oldugu belirtiliyor. Pazarda olusan genel tahsilat glicligi nedeniyle sirketin satislarda tahsilat
kolayligi ve kar marji gbzeterek secici davrandig ifade ediliyor. Boru satisi ayni yil 22.121 tondan 12.910 tona
inmis. 2025'te tonajin 20.580'e cikarak 2023 seviyesine yaklasmasina ragmen hasilatin yalnizca %5 artmasi ise
birim fiyattaki gerilemeden kaynaklaniyor.
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Briit kar marji 2023'teki %19,0 seviyesinden 2024'te %31,3'e yiikselirken FAVOK, cirodaki %37’lik gerilemeye
karsin 644 milyon TL'den 667 milyon TL'ye cikmis. 2025'te maliyetlerdeki artisla briit marj %28,7'ye, FAVOK 598
milyon TL'ye gerilemis. 2026'nin ilk yarisinda ise tablo tersine donmiis durumda. Hasilat %16 artmasina ragmen
briit marj %22,7'ye, FAVOK 266,5 milyon TL'den 238,9 milyon TL'ye inmis. Sirket bu gerilemeyi hammadde
fiyatlarindaki artisa ve fiyat gecisindeki gecikmeye bagliyor.

Net kar tarafinda ise operasyon disi kalemlerin belirleyici oldugu bir durum séz konusu. 2023'teki 483 milyon
TL'den 2024'te 276 milyon TL'ye, 2025'te 130 milyon TL'ye gerilemis. Faiz ylkui son iki yilda hizla bliyimis
durumda. Finansman gideri 2023'te 222 milyon TL, 2024'te 254 milyon TL iken 2025'te 408 milyon TL'ye ¢ikmis
ve son on iki aylik dénemde 446 milyon TL'ye ulasiyor. Finansman giderinin, finansman gideri 6ncesi faaliyet
karina orani 2023'te %39, 2024'te %44 diizeyindeyken 2025'te %82'ye, 2026'nin ilk yarisinda %92'ye ylikselmis
ve yilliklandirilmis FAVOK'e orani da %78. Bu tablo, faaliyet kari ile net kar arasindaki farkin biiylimesinin ana
nedenini olusturuyor.

Bilanco tarafinda toplam finansal bor¢ 30 Haziran 2026 itibariyla 1,02 milyar TL seviyesinde ve %94'l kisa vadeli.
Borcun para birimi kirilimina bakildiginda 603 milyon TL'lik bélim TL, 416 milyon TL'lik bolim ABD dolari, kalan
1 milyon TL'lik kisim euro cinsinden finansal kiralama borcundan olusuyor. Bagimsiz denetim raporunda ortalama
etkin faiz orani, kisa vadeli TL kredilerinde %36,45, uzun vadeli TL kredilerinde %42,18, dolar kredilerinde ise
%38,53 olarak veriliyor. Gincel durumda nakit ve nakit benzerlerinin 5,5 milyon TL diizeyinde kalmasi nedeniyle
net borg 1,01 milyar TL'ye, net borg/FAVOK orani da 1,8x seviyesine karsilik geliyor. Sirkete girecek 1,52 milyar
TL'lik net halka arz gelirinin tamaminin bilancoda kalmasi halinde bu pozisyon yaklasik 504 milyon TL net nakde

doéntyor.

Milyon TL 2023 2024 2025 2025/6 2026/6
Hasilat 3.242,6 2.051,2 2.155,1 890,5 1.029,9

Briit kar / marj 615,0 / %19,0 641,3/ %31,3 618,7 | %28,7 259,9 / %29,2 234,1/ %22,7
FAVOK / marj 644,2 [ %19,9 667,0/ %32,5 598,1/ %27,8 266,5/%29,9 238,9/ %23,2
Finansman gideri 222,5 253,7 407,7 162,3 200,1

Net kar / marj 483,0/ %14,9 276,4 | %13,5 130,1/ %6,0 123,7 / %13,9 19,0/ %1,8
i§lleﬁmle faaliyetlerinden  251,5 3,7 -442.,5 -215,9 167,6

Net borg 376,7 580,6 1.124,7 — 1.014,9
Ozkaynak 3.249,8 3.522,1 3.589,9 — 3.612,1

Gelecek Projeksiyonlari

2026'nin tamaminda hasilatin 2,64 milyar TL, FAVOK'iin ise 710 milyon TL seviyesine ulasmasi 6ngériiliiyor.
Hasilattaki artis, raporun villa satislarini disarida birakan 2,09 milyar TL'lik 2025 tabanina gére %26,6; denetim
raporundaki 2,16 milyar TL'lik toplam 2025 hasilatina gére ise %22,6 diizeyinde. FAVOK 'teki artis ise %16,8.
HDPE boru satisl 20.580 tondan 29.009 tona ¢ikarak kapasite kullanimini %34'ten %48'e tasiyor. Bliyiimenin
bilesimi ise dikkat ¢ekici: boru cirosunun 1,32 milyar TL'den 2,16 milyar TL'ye, yani %64 artmasi bekleniyor.
Toplam hasilattaki artisin bunun gerisinde kalmasinin nedeni ise 2026 ilk yarisinda 329 milyon TL olan
hammadde ticaretinin ikinci yarricin 3 milyon TL'ye indirilmesi.

2027'den itibaren projeksiyonun omurgasini satis tonaji olusturuyor. HDPE boru satisinin 2027'de 41,7 bin tona,
2031'de 70,4 bin tona ulasmasi 6ngoriliyor. 2027 hedefi mevcut 61 bin tonluk kapasitenin %68'ine karsilik
geldiginden ilk iki yildaki artis yeni yatirrmdan ziyade doluluk artisina dayaniyor. Halka arz geliriyle finanse
edilecek 34 bin tonluk kapasite eklemesinin ise 2029 sonrasinda devreye alinmasi planlaniyor.
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Doluluk artisinin kaynagi olarak DSI'nin on yillik boru ihtiyacindan alinacak pay ile Irak, Suriye ve Giircistan agirlikli
ihracatin 2027'de 10 bin, 2031'de 25 bin tona ¢ikmasi varsayiliyor. ihracat 2025'te 2,1 bin ton diizeyindeydi,
2026 igin ongorilen miktar ise 6,2 bin ton. Kanalizasyon hatlarinda kullanilan koruge boru tretiminin 2027'de
baslamasi ve ilk yil 683 milyon TL hasilat yaratmasi bekleniyor. Raporda HDPE fiyatlarinin 2027'den itibaren
gerileyip dolar enflasyonuyla artacagi varsayiliyor, FAVOK marji da bu varsayimla %28'den %22-25 bandina
iniyor.

Milyon TL 2025 2026T 2027 2028
Hasilat 2.088 2.643 4.527 6.870
FAVOK 608 710 1.007 1.611
FAVOK marji %29,1 %26,8 %22,3 %23,4
HDPE boru satisi (ton) 20.580 29.009 41.707 53.049
— ihracat (ton) 2.083 6.165 10.000 15.000
Koruge boru satisi (ton) - - 10.000 12.000

Halka Arz Fiyati ve Carpanlar

Tacirler Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda %40 agirlikla indirgenmis nakit akimlari ve %60
agirlikla piyasa carpanlari ydntemi kullaniliyor. Indirgenmis nakit akimlari analizi, 2026 ikinci yarisindan 2031'e
uzanan projeksiyon {izerinden sirketin mevcut faaliyetleri icin 8,50 milyar TL’lik 6zsermaye degeri buluyor. Ote
yandan nakit akimi projeksiyonunda yer almayan iki varligin degeri de bu tutara ayrica ekleniyor. Satis amacli
villalar 147 milyon TL, henliz tretime gecmemis vagon fabrikasi ise 978 milyon TL'lik yatirim maliyeti (izerinden
degerlemeye dahil ediliyor. Uc kalemin toplami 30 Haziran 2026 itibariyla 9,63 milyar TL ediyorken, bu tutar
agirlikli ortalama sermaye maliyeti kullanilarak 10 Agustos 2026 degerleme tarihine tasindiginda yontemin
sonucu 10,01 milyar TL'ye ulasiyor.

Piyasa carpanlari ydntemi ise emsal sirketlerin FD/FAVOK ve PD/DD carpanlari {izerinden 6,61 milyar TL'lik
dzsermaye degerine isaret ediyor. Iki ydntemin belirlenen agirliklarla birlestirilmesi sonucunda sirketin 6zsermaye
degeri 7,97 milyar TL olarak hesaplaniyor. Bu degere %20 halka arz iskontosu uygulanmasinin ardindan halka arz
degeri 6,38 milyar TL’ye, pay basina halka arz fiyati ise 25,52 TL’ye geliyor.

Halka arz fiyati (izerinden hesaplanan carpanlar, sermaye artirimi dncesi ve sonrasi igin asagidaki gibi olusuyor:

Deger Halka arz dncesi Halka arz sonrasi
Piyasa degeri 6,38 milyar TL 7,98 milyar TL
Firma degeri 7,39 milyar TL 8,99 milyar TL
FD/FAVOK 13,0x 15,8x

PD/DD 1,77x 1,55x

F/K 251x 314x

Net Global ile karsilastirilabilir sirketler olarak borsada islem goren ve faaliyet konusu plastik boru tretimini iceren
dort sirket dne cikiyor: Kuzey Boru, Ege Profil, Egeplast ve Forml Plastik. Bu sirketlerin glincel carpanlari ise
asagidaki gibi:
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Sirket FD/FAVOK PD/DD F/K

Ege Profil 5,4x 1,94x 12,4x
Formiil Plastik 6,0x 1,30x 21,7x
Egeplast 14,7x 0,27x zarar
Kuzey Boru 15,3x 1,87x 38,3x
Ortalama 10,4x 1,35x 24,1x
Net Global (halka arz sonrasi) 15,8x 1,55x 314x

Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Fon kullanim raporuna gére halka arzdan elde edilmesi planlanan 1,52 milyar TL net gelirin %15-25'lik kisminin
HDPE kapasite artisi ve koruge boru hatlarinda, %20-30'luk kisminin vagon fabrikasinin insaat ve makine
yatirimlarinda, %20-30'luk kisminin kisa vadeli banka kredilerinin azaltilmasinda ve %25-35'lik kisminin isletme
sermayesi ihtiyacinda kullanilmasi 6ngordltyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



