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Sektorel Dinamikler

Tlrkiye’'de sigorta penetrasyonu halen dislk seviyede (GSYH’nin %1,8’i) bulunuyor. Tirkiye Sigorta’ya gore bu
dinamikler, sektoriin uzun vadede énemli bir biiylime potansiyeli barindirdigina isaret ediyor. Sirket, dezenflasyon
doénemine girilmesiyle birlikte aktleryal disiplin ve secici bliyime yaklasiminin daha da 6nem kazandigini
vurguladi. Dislk enflasyon ve faiz ortaminin; beklentileri iyilestirerek, hasar oynakligini azaltarak ve sigorta
penetrasyonu ile teknik karliigl artirarak sektore destek olacagi ifade edildi.

Pazar Payi ve Operasyonel Gelismeler

Tlrkiye Sigorta, 9A25 itibariyla %14 pazar payi ile sektor liderligini strdirdu. Sirket, ikinci siradaki oyuncudan 27
milyar TL daha fazla prim treterek farki genisletti. Motor disI branslarda pazarin yaklasik dértte birine sahip olan
sirket, disiplinli fiyatlama, dijital donlisiim ve sermaye glict sayesinde sektor ortalamasinin tGzerinde blylime
kaydetti. Sirket, 3.800’den fazla acente, 150 broker ve banka is birliklerinin yani sira dogrudan dijital kanallar
Uzerinden faaliyet gostererek sektdrdeki en genis multikanal dagitim agina sahip konumunu korudu.

Finansal Sonuclar ve Karliik

2025’in ilk dokuz ayinda toplam prim tretimi %45 artisla 2024 yili toplamini simdiden asti. En yiiksek katki %59
bldylme ile tarim sigortalarindan (19,8 milyar TL) gelirken, saglik segmenti %122 artisla 13,4 milyar TL seviyesine
ulastl. Bilesik oran %97,7 olarak gerceklesti ve list Uste altinci geyrekte 100’Un altinda kaldi. Trafik harig bilesik
oran %84 seviyesinde gerceklesti. Zorunlu trafik sigortasinda teknik zarar, secici fiyatlama ve maliyet kontrolu
sayesinde 9A24’teki -4,6 milyar TL’den 9A25’te -3,6 milyar TL'ye geriledi. Sirket, tGglincl ¢ceyrekte tarim, yangin
ve dogal afet branslarinda yiiksek frekansli hasar yasanmadigini belirtti. Iskonto oranindaki 250 baz puanlik
diisis, net kar tizerinde 420 milyon TL’lik olumsuz etki yaratti. Asgari (icret zammi olmamasi ve disiplinli gider
yonetimi operasyonel maliyetlerin kontrol altinda tutulmasini sagladi.

Yatirim Portfoyii, Kompozisyonu ve Getirisi

Yatirim portféyi dagilimi DIBS %35, 6zel sektér tahvilleri %16, TL mevduat %12 seklinde gerceklesti. Toplam
varlik yénetimi biiytkligi 2024 sonundaki 54 milyar TL’den 76 milyar TL’ye cikarak %41 artti. Yatirim gelirleri
yillik %64 artis gosterdi. Bu artista stratejik varlik dagilimi ve uzun vadeli portfoy yonetimi etkili oldu. Faizlerin
diisecegi beklentisiyle portfoy vadeleri uzatildi. Bu sayede faiz diisiislerinden kaynaklanacak sermaye
kazanclarinin hedeflendigi belirtildi.

Gelecege Doniik Beklentiler

Sirket, 2025’in son ¢eyregi ve 2026 yili igin baz senaryosunu enflasyon ve faizlerde kademeli diislis lizerine
kuruyor. Bu goriiniim altinda, yatirim getirilerinin pozitif kalmasi, diisiik faiz ortaminda sigorta talebinin artmasi ve
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teknik karliigin desteklenmesi bekleniyor. Gelir kompozisyonu yatirim getirilerinden teknik karliiga kaydiriliyor.
Faiz oranlarindaki diististin, ekonomik aktiviteyi destekleyerek kredi ve yatirim sigortalarina yonelik talebi
artirmasi ve Tirkiye Sigorta’nin pazar giiciiyle birlikte hem hacmi hem de marjlari yukari tagimasi éngortliyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



