Takas Analizi Nedir? Nasil Yorumlanir? 05.09.2026

Takas Analizinde Dikkat Edilmesi Gerekenler

Takas analizinde oncelikle dikkat edilmesi gereken durumlardan biri, ilgili sirket paylarini en ¢ok elinde
bulunduran araci kurumun takas degisimi diyebiliriz. Onun disinda takasta ilk 5 siranin degisimi, daha ¢ok yabanci
yatirimcilarinin ordinolarinin dondigi araci kurumlarin takas degisimleri, yatirim fonlari ve emeklilik fonlarinin
takas degisimi gibi durumlar da énemlidir.

Takas Analizi Ekrani

Orneklerle gidelim. ilk olarak araci kurumlarda bulunan takas paylarini gérebilecegimiz ekrana gidelim. Burada
araci kurumlarin takasinda yer alan hisselerin & olarak degisimini gormekteyiz. Tabii ki buradaki degisimler,
hisselerin fiyat degisimlerinden de kaynaklanmakta, ancak ayri ayri araci kurumlara baktigimizda farkli hisselerde
pay bazli degisimleri de gérebiliriz. Ozellikle haftalik ve aylik kayda deger artis veya azalislar goriildiginde
kurumlarin Gzerine tiklayarak bu durumun hangi hisselerden kaynaklandigina bakmak faydali olabilir.

Emeklilik Fonlari

Farkl sekillerde de takas analizi isimize yarabilir. Ornegin, bu sayfadan emeklilik fonlarini secelim. Burada
emeklilik fonlarindan son zamanlarda ¢ikislara baktigimizda ISCTR, EKGYO, AKBNK gibi Bist 30 hisselerinde
cikislar gérmekteyiz. Emeklilik fonlari, bildiginiz gibi cok blylk oranda “gondillii BES” diye tabir edilen sistemdeki
yatinmcilarin tercihlerine gére degisiyor. Dolayisiyla Borsa Istanbul’un genelinde bir diisiis oldugunda, risk istahi
azaldiginda BES katilimcilarinin hisse senedi fon tercihini degistirebildigini ve bu durumun da emeklilik fonlarinin
takasindan cikis olarak goziktiglnu soyleyebiliriz.

Dolayisiyla takas degisimleri, piyasanin mevcut durumunu kus bakisi gérmek icin de dnemli olabiliyor. Simdi bir
hisseye gidelim ve takasinda en biiyiik pay sahibi olan kurumlarin degisimlerini inceleyelim.

Takasta Ilk Siralarda Yer Alan Kurumlardaki Degisimler

Ornegin yukarida gordiigiimiiz takas gériiniimii son 1 ayda %200’e yakin prim yapan bir hisseye ait. Tabii
olagandisi bir siireg, ancak takas tarafina baktigimizda ilk 3 kurumda aylik ve 3 aylik olarak pozisyonlarin arttig|
gozukulyor.

Yatirim Fonlari

Ayrica bu hissede yatirim fonlarinin takas seyrine baktigimizda da 3-4 ay boyunca takastaki payin arttigini
goriyoruz. Genel olarak yatirim fonlarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve Citibank gibi yabanci kurumlarin takas
degisimleri yatirnmcilar tarafindan fiyatlamayi etkileyen faktorler arasinda goruliyor.

Sermaye Artirnmlari

Takas analizinde dikkat edilmesi gereken bir diger nokta bedelli/bedelsiz sermaye artirimlari ve dolasima eklenen
paylardir. Ornegin asagida bir hissenin son 1 ayda takasindaki artis ve azalislar goriilmektedir.
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Goruldigl gibi cok ciddi artisa ragmen, cok diistik bir azalis gértilmektedir. Bu durum sermaye artirrmindan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla bu zaman dilimlerinde takas analizi yapmak giiclesir. ilk tarih ve son tarihte
dolasimdaki pay adedi ayni oldugunda daha kolay takas analizi yapilabilmektedir. Ayni durum, dolasimdaki payin
arttig), yani merkezi tipe donisim duyurularinin oldugu zamanlarda, patronlarin, ortaklarin veya daha dnce
hissede yaptigi islemler nedeniyle payl satmama tedbiri sona eren kisilerin dolasimdaki pay sayisini artirdigi
durumlarda da gecerlidir. Bu zaman dilimlerinde de ilk ve son tarihteki dolasimdaki pay sayisi ayni
olmayacagindan takas analizi kolay degildir. Degisimi bu periyotlarda seyretmek glictir. Dolasimdaki payin arttig
durumlarda daha ¢ok borsada mi, yoksa borsa disinda mi satis yapildigi ve satilan yani dolasima yeni eklenen
paylarin satis fiyatlarina odaklanmak gereklidir.

Yabanci Takasindaki Degisim

Ozellikle likit, ortalama islem hacmi ve fiili dolasimdaki piyasa degeri yiiksek, gecmisinde sik sik yabanci
yatirnmcilarin ilgisine mazhar olmus sirketlerde fiyatlamayi etkileyen 6nemli faktorlerden biri takastaki yabanci
yatirimel payinin degisimidir.

Bunu en kolay gorebilecegimiz alan, Fintables’da bir hissenin icine girdigimizde takas analizi kismindaki aylik
yabanci takas degisimidir. Ayrica bu alanin tabiri caizse saglamasini, gercek zamanli kismindan yapabiliriz.

Yukarida goriilecegi lizere 6zellikle son 3 ayda takasta en ¢ok payi artan kurumlar Citibank Yabanci ve Deutsche
Bank Yabancr'dir.

Ozetle yabanci takasindaki degisim Aselsan gibi, Bist 30, hatta Bist 50 endeksindeki hisselerde fiyatlamayi
etkileyen 6nemli bir faktordir ve takas analizinde ilk dikkat edilmesi gerekenlerdendir. Burada yapilmasi gereken
noktalardan biri, haftalik kayda deger bir artis oldugunda devamini takip etmeye baslamaktir. Zira 6zellikle 2 aylik,
3 aylik kayda deger bir yabanci alimi sonrasi ciddi bir getiri olusmus olabilir.

Sonug

Takas analizinde farkli konulara dikkat etmek gerekir. Bu konularin dnem sirasi, hisselerin bulundugu endeks,
ortalama islem hacmi, fiili dolasimdaki pay piyasa degeri, sirketin gegcmisinde yabanci ilgisinin olup olmadigina
gore degisir. Ilerleyen yazilarda takasin teknik analiz ve temel analiz ile nasil harmanlanabilecegine goz atacagiz.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



