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Hacim Analizinin Temel İlkeleri
Hacim ve Fiyat İlişkisi: Fiyat hareketleri genellikle hacimle doğrulanır. Yükselen fiyatlar artan hacimle
destekleniyorsa bu trendin güçlü olduğu düşünülür. Düşük hacimli bir fiyat artışı ise zayıf bir trend işaret edebilir.
Aynı şekilde, düşen fiyatlar yüksek hacimle gerçekleşiyorsa satış baskısının güçlü olduğu anlaşılır. Düşük hacimli
düşüşler ise genellikle geçici olabilir. Genel kural bu olsa da zaman zaman farklı durumların da yaşandığı
görülmektedir. Örneğin işlem hacminin yüksek olduğu bir düşüş ve sonrasında yine yüksek işlem hacmiyle
toparlanma gibi.

Trend Doğrulama: Yükseliş Trendi: Fiyatlar yükselirken hacim artıyorsa bu alıcıların piyasaya katıldığını ve trendin
sürdürülebilir olduğunu gösterir.

• Düşüş Trendi: Fiyatlar düşerken hacim artıyorsa satıcıların hakimiyeti söz konusudur.

• Yatay Piyasa: Düşük hacim piyasada kararsızlık olduğunu ve büyük bir fiyat hareketinin henüz başlamadığını
gösterebilir.

Hacim Anomalileri:

• Ani hacim artışları genellikle önemli bir haber ya da olayla ilişkilendirilir ve büyük fiyat hareketlerinin habercisi
olabilir. Genellikle haberler hızlıca fiyatlanır ve ilgili haber çok kısa zamanda şirketi kayda değer etkileyecek bir
durum değilse hızlı yükseliş sonrası geri çekilme yaşanabilir.

• Hacimdeki ani düşüşler ilginin azaldığını ve trendin zayıflayabileceğini işaret eder.

Hacim Göstergeleri
İşlem hacmini farklı göstergelerle de irdeyebiliriz:

• On-Balance Volume (OBV): Fiyat hareketleriyle hacmi birleştirerek trendin gücünü ölçer. Fiyat yükseldiğinde
hacim eklenir, düştüğünde çıkarılır. OBV’ye aslında uyuşmazlıklar gibi bakabiliriz. Fiyat sabitken veya düşerken
OBV’nin artışı olumlu bir görüntüdür. Örnek vermek gerekirse;

• Volume Weighted Average Price (VWAP): Ortalama fiyatı hacimle ağırlıklandırarak, fiyatın "adil" değerini
gösterir. Alıcı ve satıcıların genel davranışını anlamada kullanılır.

• Chaikin Money Flow (CMF): Alım ve satım baskısını ölçerek hacmin trendle uyumunu değerlendirir.

• Volume RSI: Göreceli güç endeksinin hacim versiyonu olup, aşırı alım veya satım bölgelerini tespit eder.

• Bir de tabii işlem hacmi üzerinde de ortalamalar yer alır. Oradan da basitçe işlem hacminin son dönemde
ortalamanın üzerinde mi yoksa altında mı olduğu durumu görülebilir.
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Breakout ve Kırılmalar:

Fiyat bir direnç veya destek seviyesini kırdığında yüksek hacim bu kırılmanın gerçek olduğunu doğrular. Düşük
hacimli kırılmalar genellikle sahte (fake-out) olabilir.

Trendin Sürdürülebilirliği:

• Bir yükseliş trendinde hacim azalıyor ve fiyat hala yükseliyorsa, bu trendin momentum kaybettiğini gösterebilir.
Tersine, hacim artışı trendin devam edeceğine işaret eder. Ancak tabii ki bu durum her zaman
gerçekleşmeyecektir.

Ters Dönüş Sinyalleri:

• Fiyat düşerken hacim artıyorsa bu satış baskısının yoğun olduğunu gösterir. Ancak fiyat düşüşü durur ve hacim
azalırsa satışların bittiği ve bir dönüşün yaklaştığı düşünülebilir.

• Benzer şekilde yükseliş trendinde hacim düşüşü alıcıların ilgisinin azaldığını ve düzeltme gelebileceğini
gösterebilir.

Hacim Analizinde Dikkat Edilmesi Gerekenler

• Zaman Dilimi: Kısa vadeli analizlerde (örneğin 1 saatlik grafik) hacim dalgalanmaları yanıltıcı olabilir. Daha
uzun vadeli grafiklerde (günlük, haftalık) hacim trendleri daha güvenilirdir. Zira kısa vadede haber akışı da
önemli dalgalanmalara neden olabilir.

• Sahte Sinyaller: Büyük oyuncular bazen hacmi manipüle edebilir, bu yüzden diğer teknik göstergelerle (RSI,
MACD vb.) birlikte kullanılmalıdır.

• Sektör ve Haber Etkisi: Hacim artışları; şirket haberleri, makroekonomik veriler veya sektör trendlerinden
kaynaklanabilir. Bağlamı anlamak önemlidir.

Sonuç

İşlem hacmi analizi, fiyat hareketlerinin arkasındaki gücü ve güvenilirliği anlamak için vazgeçilmez bir araçtır. Fiyat
trendlerini doğrulamak, sahte kırılmaları filtrelemek ve ters dönüş sinyallerini tespit etmek için kullanılır. Ancak,
hacim analizi tek başına yeterli değildir; diğer teknik ve temel analiz araçlarıyla birlikte kullanıldığında daha etkili
sonuçlar verir. Grafikleri incelerken hacim göstergelerine dikkat etmek, piyasadaki alıcı-satıcı dinamiklerini
anlamanızı sağlar ve daha bilinçli işlem kararları almanıza yardımcı olur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


