Bilanco Analizi 12.06.2026

Kimilatif (birikimli) kalemlerden olustugu icin bilanco daha az degiskenlik gésteren bir tablodur ve fiyatlamalar
Uzerinde etkisi kisitlidir. Bilanco, sirketin finansal durumunu anlatir ve varliklar ile bu varliklarin elde edilmesinde
kullanilan kaynaklari gosterir. Toplam varliklar toplam kaynaklara esittir.

Varluklar

Varliklarimizi iki baslik altinda inceliyoruz: donen varliklar ve duran varliklar. Donen varliklar bir yil icerisinde
nakde donustirulebilen varliklarken duran varliklar daha uzun dénemli varliklarimiz. Toplam varliklarin artmasi
sirketin buyldigind isaret eden gostergelerden biridir.

Donen Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri: Sirketin kasasinda bulunan nakit ile vadeli ve vadesiz mevduatta degerlendirilen
nakitlerin bulundugu kalemdir. Nakit ve nakit benzerlerine iliskin degisimler nakit akim tablosunda belirtilir.
Temettl dagitma doneminde nakitlerde diistis gorilmesi normaldir. Sirketler nakit pozisyonlari dolayisiyla faiz
geliri elde eder ve bu gelir tablosuna finansman geliri olarak kaydedilir.

Stoklar: Sirketin hammadde, yari mamul ve ticari mallarinin bulundugu kalemdir. Stoklar bilangoya Gretim
maliyetleri ile kaydedilir. Uretim maliyetleri dviz olan Giriinler icin kur yiikselisleri stoklarin nominal olarak
ylkselmesine sebep olabilir. Stoklardaki asiri yiikselisler ise satislarin yavaglamasi olarak yorumlanir ve ekonomik
durgunluk zamaninda stoklarda sisme gorilebilir.

Ticari Alacaklar: Sirketler, vadeli yaptiklari satislardan kaynaklanan alacaklarini bu kaleme kaydeder. Ticari
alacaklardaki asiri artislar sirketin tahsilat problemi yasadigina isaret edebilir. Bu da sirketin nakit yaratmasini
zorlastirabilir.

Duran Varluklar

Maddi Duran Varliklar: Sirketin bina, arsa, cihaz, makine, tesis gibi varliklarinin siniflandirildigr kalemdir. Maddi
duran varliklar amortisman dizeltmeleri dolayisiyla diistis egilimindedir. Ancak yatirim yapan sirketlerin maddi
duran varliklari artis gosterir. Bu ylizden maddi duran varliklarin artisi sirket agisindan olumlu olarak
degerlendirilmelidir.

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Finansal Borglar: Sirketin kredi kuruluslari ve finansman araglariyla temin ettigi borglar gosteren
kalemdir. Bu kalemde kaydedilen borglarin faiz giderleri vardir ve bu giderler gelir tablosunun finansal giderler
kismina yazilir. Sirketlerin 6zellikle yiiksek faiz ortaminda kisa vadeli borglarinin artmasi finansman giderlerini
yikseltir ve karliigin diismesine sebep olur.

Ticari Borglar: Sirketin ticari faaliyetleri sonunda olusan borglarini gosterir. Ticari borglar finansal borglar gibi
finansman gideri olusturmaz bu yizden daha az risk olusturur. Ticari bor¢lardaki artislarin asirilasmasi sirketin
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borclarini 6demede sikinti yagsamasi olarak yorumlanabilir ancak ticari borg devir hizina bakmak daha dogru bir
sonug verecektir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Finansal Borglar: Sirketin bir yildan daha uzun vadeli, kredi kuruluglari ve mali piyasadan aldigi
borclari gosteren kalemdir. Bu borglar da her finansal borg gibi faiz giderine sebep olur. Uzun vadeli finansal
borglarin faiz oranlarinin distik olmasina dikkat edilmelidir.

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar sirketin varliklarini fonlarken kullandigi i¢ kaynaklarin toplamidir. Ozkaynaklar ayni zamanda sirketin
defter degeri olarak da bilinir. Ozkaynaklar toplamindaki artis sirket icin olumlu kabul edilir.

Odenmis Sermaye: Sirketin hisse senedi sayisi 6denmis sermaye rakamina esittir. Bedelli, bedelsiz ya da tahsisli
sermaye artirnimi yapildiginda 6denmis sermaye ve hisse senedi sayisi degisiklige ugrar. Hisse basi kar
hesaplanirken 6denmis sermaye kalemi kullanilir.

Gecmis Yil Karlari: Sirketin gecmis yillarda elde ettigi ve temetti olarak dagitmayip sirkette tuttugu karlarin
toplamini gosterir. Bu kalemde biriken karlar uzun vadede temettii olarak dagitilabilir ya da bedelsiz sermaye
artirnmi yoluyla 6denmis sermayeye dahil edilir.

Net isletme Sermayesi

Sirketin dénen varliklarindan kisa vadeli yukimluliklerinin cikartilmasiyla elde edilir. Yani 1 yil icerisinde
o0denecek borglar ¢ikarildiginda sirketin elinde kalan likit varliklar toplamidir. Net isletme sermayesinin pozitif
olmasi gerekir. Aksi halde sirketin isletme sermayesi eksikligi nedeniyle borclanmasi gerekebilir bu da finansman
giderine yol acar ve sirketin karliligina zarar verir.

Net Yabanci Para Pozisyonu

Sirketin varliklari ve kaynaklarinin icerisinde dévizden olusan kalemler bulunmaktadir. Ornegin: sirketin bankadaki
nakitleri doviz mevduatta degerlendiriliyor olabilir ya da finansal borglarinin bir kismi déviz kredilerinden
olusabilir. Sirketin bilancosundaki déviz varliklar ile doviz kaynaklar arasindaki farka net yabanci para pozisyonu
denir. Bu kaleme finansal raporun dipnotlarindan erisilebilir. Dévizin yiikseldigi dénemde net yabanci para
pozisyonu pozitif olan sirketler kur dolayisiyla ek gelir elde ederken, dovizin distigli donemlerde zarar ederler.
Net yabanci para pozisyonunun etkisini Fintables TV'de paylastigimiz videomuzdan hesaplayabilirsiniz.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



