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Gelir tablosu belirli bir periyot icerisinde sirket tarafindan elde edilen gelirleri ve ayni donemde olusan giderleri
gosterir. Performansi 6lgcmesi dolayisiyla kisa vadeli fiyatlamalar tizerinde en etkili tablodur. Sirketin bir donem
icerisinde elde ettigi net kar rakamini hesaplamak icin hazirlanir. Degerleme yapilirken de gelir tablosu kalemleri
aktif olarak kullanilir.

Gelir Tablosu Kalemleri

Satislar: Sirketin belirli bir donem icerisinde elde ettigi hasilati gésterir. En 6nemli performans ol¢ltlerinden biri
satiglardir. Bu kalemin dipnotunda, yapilan satislarin yurtici ve yurtdisi oranlari verilir. Ozellikle yurticinde
ekonomik durgunlugun oldugu ve doviz kurunun yiiksek seyrettigi donemlerde yurtdisi satis orani yiiksek olan
sirketler 6n plana gikar.

Satislarin Maliyeti: Satilan mallarin maliyetinin yazili oldugu kalemdir. Burada isgilik, hammadde gibi genel tiretim
giderleri simiflandirilir. Sirketin fabrikasinda olusan giderler buraya yazilir.

Briit Kar: Briit kar satislarin maliyeti ¢ikarildiktan sonra elde edilen kardir. Sirketin, Grlniin Gretim giderleri
ciktiktan sonra elde ettigi kari gosterir. Briit karliigin korunmasi sirketler igin hayati hedeflerden biridir.

Faaliyet Giderleri: Sirketin operasyonlari sonucu olusan giderlerine denir. Bu giderler pazarlama, satis ve dagitim,
genel yonetim ve arastirma-gelistirme olarak (¢ baslik altinda siniflandirilir. Pazarlama ve arastirma-gelistirme
giderlerinin artisi sirketler icin uzun vadede olumlu kabul edilebilir. Clinkl bu giderler uzun dénemde sirkete ek
satis olarak yansiyabilir. Diger taraftan genel yénetim giderlerinin, satiglarin artis oraninin izerinde artmasi olumlu
olarak degerlendirilmez. Genel yonetim giderlerinin satislara orani dusus egiliminde olmalidir. Clinku sirketler
olceklendikge birim satis basina yonetim giderleri azalir.

Net Faaliyet Kari: Sirketin briit karindan faaliyet giderlerinin ¢ikarilmasiyla elde edilen kar rakamidir. EBIT
(Earnings Before Interest and Tax) olarak da bilinir. En énemli performans 6l¢itlerinden biridir ve sirketin sadece
faaliyetleri dolayisiyla elde ettigi kari gosterir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler: Sirketlerin faaliyetleri dolayisiyla sahip oldugu ticari alacak ve ticari
borclar raporlanan para biriminden farkli olabilir. Yani Turk Lirasi ile raporlama yapan bir sirketin doviz alacak ve
borclari olabilir. Donem igerisinde olusan kur degisikliklerine gore bu alacak ve borglarda artma ya da azalma
gerceklesebilir. Bu kalemlerde olusan degisimler sonucu olusan gelir ve giderler esas faaliyetlerden diger gelirler
ve esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde siniflandirilir. Bu kur degisimi ile olusan gelir ve giderlerin
disinda, vadeli satislardan elde edilen faiz gelirleri ile vadeli mal tedariginden olusan faiz giderleri de bu
kalemlerde siniflandinlir. Sirketin déviz kurlarindan elde ettigi kar ve zarara bakilirken bu iki kaleme de mutlaka
bakilmalidir. Clinkl finansman islemlerinde kur zarari yazan bir sirket ticari déviz alacaklari dolayisiyla kar etmis
olabilir.

Esas Faaliyet Kari: Net faaliyet kdrindan esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerin de cikarilmasiyla elde edilen
kar rakamidir. Doviz kuru degisiminin faaliyetlerde olusturdugu kar ve zarari da hesaba dahil eder. Dénemsel olan
gelir ve giderleri de dahil ettigi icin net faaliyet kari kadar glicli bir veri degildir ancak piyasada faaliyet kari olarak
genelde bu kalem kullanilir.
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Yatirim Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler: Sirketler ana faaliyetlerinin disinda yatirim faaliyetlerinde de bulunurlar.
Bu yatirimlar arsa, bina, konut, ofis gibi gayrimenkullerden ya da baska sirketlerdeki ortaklik paylarindan yani
hisse senetlerinden olusabilir. Sirketlerin bu yatirimlar dolayisiyla elde ettigi gelir ve giderler gelir tablosuna
yazilir. Bu gelir ve giderler tek seferlik olmasi dolayisiyla degerleme hesaplarina dahil edilmezler. Bu gelirlerin net
kara yaptig katkidan ziyade 6zkaynaklar lizerindeki etkisi degerlendirilir.

Finansman Gelir ve Giderleri: Sirketlerin finansman sirketleriyle iliskileri dolayisiyla elde ettikleri gelir ve giderler
bu kalemlerde siniflandirilir. Ornegin X sirketinin A bankasinda tuttugu mevduatlardan elde ettigi faiz gelirleri
finansman geliri olarak gelir tablosunda siniflandirilir. Ayni sekilde X sirketinin A bankasindan aldigi kredi
dolayisiyla donem icerisinde 6dedigi faizler de finansman gideri olarak siniflandirilir. Faiz gelir ve giderlerinin
disinda sirketin sahip oldugu mevduat ve krediler déviz cinsinden ise, kur dolayisiyla olusan kar ve zararlar da bu
kalemlerde kambiyo kari ve kambiyo zarari olarak siniflandirilir. Bir sirketin *Net Finansman Giderleri* (Finansman
Gelirleri - Finansman Giderleri) o sirketin net faaliyet karinin %20'sinden fazla olmamalidir. Ozellikle yiiksek
borglu sirketler yiiksek net faaliyet karlarina ragmen faiz giderleri dolayisiyla diisiik miktarda net kar elde ederler.

Net Donem Kari: Sirketin dénem icerisinde elde ettigi net kari gosterir. Bu kalem bilangonun 6zkaynaklar
bélimine yazilir ve bir cok oranin hesaplamasinda da kullanilir. Ancak burada konsolide finansal rapor agiklayan
sirketler igin 6zel bir durum var. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na gore bir sirketin baska bir sirkette
%50 Uzerinde ortakligl bulunuyorsa, ana sirket sahip oldugu sirketin finansallarinin tamamini konsolide eder. Yani
%51'ine sahip olsa dahi diger sirketin gelirlerinin ve giderlerinin %2100'linG kendi tablolarina dahil eder. Ancak ana
sirket net kar kalemini ana ortaklik paylari ve azinlik paylari olarak iki béliime ayirir. Kendi sirketinden elde ettigi
net kar ile ortak oldugu sirketten kendi payina dlsen gelirleri ana ortaklik paylarina yazar. Dolayisiyla o sirketin
net kariyla ilgili hesaplama yapilirken ana ortaklik paylarina diisen net kar kalemi kullanilir.

Ceyreklik Performans Analizi

Gelir tablosu analiz edilirken ceyreklik rakamlara bakilmasi her zaman daha anlamli olur. Ornegin 2018/12
doénemi finansallari aciklandiginda piyasa icin yeni gelen veri sadece son ceyrege iliskin verilerdir. 2018/9
donemine kadar olan performans zaten aylar dncesinde 6grenilmis ve fiyatlamalara yansitilmistir. Dolayisiyla bir
finansal rapor analiz edilirken elde edilen yeni veri yani son ceyrege iliskin verilerin dnemi ¢cok daha fazladir. Bu
kapsamda ceyreklik gelir tablosuna bakmak gerekir. Gelir tablosunun analizinde yatay analiz olarak da bilinen
gecmis dénem raporlariyla karsilastirma yapmak en dogru sonuclari verir. Ornegin 2018 4C rakamlarina bakarken
bu geyregin rakamlari hem 2018 3C yani bir 6nceki ¢ceyrek ile hem de 2017 4C yani bir 6nceki yilin ayni ceyregi ile
kiyaslanmalidir. Bu sekilde hem bir 6nceki ceyrege gore gosterilen performans hem de yildan yila degisimler
rahatca gorulebilir. Mevsimselligin oldugu sirketlerde bir dnceki yilin ayni gceyregiyle kiyaslamak daha dogru
sonuclar verecektir. Ornegin HEKTS gibi mevsimselligin yiiksek oldugu bir sirkette yilin ilk ceyregi ile yilin son
ceyregini kiyaslamak anlamsiz bir sonug verebilir. Ceyreklik performans analiz edilirken, satislar, net faaliyet kari,
favok, net kar gibi kalemlerde bir 6nceki ceyrege ve bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore daha yiiksek rakamlar
sirketin fiyat performansini olumlu etkiler. Ozellikle bir 6nceki yilin ayni ceyregine gére bakildiginda bu kalemlerde
yillik enflasyon oranindan daha yliksek blyime orani aranmalidir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



