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Ikinci ceyrek bilanco dénemi tim hiziyla devam ediyor. Enflasyon diizeltmesi kaynakli bilanco sezonu konsolide
olmayanlarda 20 Eyliil, konsolide olanlarda 30 Eylil’e kadar devam edecek. Diizeltme yapmayan sirketlerden
sonuclari aldik. Sonuclarin ardindan bazi sirketler 2024 beklentilerini revize etti. Bu yazida beklentilerini revize
eden sirketleri bir araya getirmek istiyoruz. Sirketler finansal tablolarini yayinladikga bu yaziyi glincelleyecegiz.

Bankacilik

Bankacilik sektord, yiikselen mevduat faizleri ve diisen komisyon gelirleri ile birlikte zor bir ceyrek gecirdi. Net faiz
marjlarinda baski dikkat gcekerken, 6zellikle 6zel mevduat bankalarinda asagi yonli revizyonlar dikkat cekiyor.
Akbank, net faiz marji beklentisini yaklasik %4’ten, yaklasik %3’e indirdi. Ozsermaye karliiginda da asagi yénlii
revizyon dikkat cekiyor. Sektor icin en dnemli metriklerden olan 6zsermaye karliliginda %30’dan buiyiik seviyesi,
orta-yiiksek yirmili seviyelere diisiiriildi. Bir diger asagi yonlii revizyon da Is Bankasi’ndan geldi. Net faiz mariji
yaklasik %4 seviyesinden yaklasik %2 seviyesine indirildi. Ozsermaye karliliginda da %35’ten biiyiik beklentisi
%30’dan blyik seklinde revize edildi. Bankacilik sektoriinde yukari yonli revizyon paylasan tek banka TSKB
olarak dikkat ¢ekiyor. Kurdan arindirilmis kredi biiylimesi yiiksek tek haneden, disiik ¢ift haneye yiikseltildi. Net
kredi riski maliyeti ise 100 baz puandan, 50 baz puana revize edildi.

Dayanikli Tiiketim

Dayanikli tiiketimde zayif i¢ pazar dinamikleri ve ihracat, Argelik beklentilerinde asagi yonli revizyonlara sebep
oldu. Arcelik, 2024’in ilk ceyreginde FAVOK marjini %8 olarak belirlerken, 2024’(in ikinci ceyreginde FAVOK
marjini %6.5 olarak asagi yonli revize etti. Whirlpool konsolidasyonu kaynakli yatirim harcamalari beklentisi 300
milyon eurodan, 350 milyon euroya yiikseltilirken; Net Isletme Sermayesi/Satislar beklentisi %22’den %25’e
ylkseltildi. Argelik’in Whirlpool'u da konsolide etmesiyle beraber ilk ceyrekte %2 olarak belirlenen ciro bliylimesi
2.ceyrekte %50 olarak revize edildi (YP).

Perakende

Perakendede su ana kadar Anadolu Grubu istiraklerinden revizyonlar aldik. Ilk finansal tablolar Coca-Cola’dan
geldi. Coca-Cola, 2024'ln ilk ceyreginde Satis Hacmi beklentisini 'orta tek haneli satis hacmi biiyiimesi' olarak
belirlerken, ikinci ceyrekte bu beklentiyi asagi yonlu revize ederek 'yatay-distk tek haneli biylime'ye glincelledi.
Coca-Cola ayni zamanda 2024'{in ilk ceyreginde FAVOK Marji beklentisini '2023 yilina paralel' olarak belirlerken,
ikinci ceyrekte bu beklentiyi asagl yonli revize ederek '2023 yilina gore hafif diists' olarak revize etti. Anadolu
Efes ise 2024'ln ilk ceyreginde hacim beklentisini 'diisiik-orta tek haneli biyiime' olarak belirlerken, ikinci
ceyrekte bu beklentiyi asagl yonlii revize ederek 'diisiik-tek haneli oranda artis' olarak belirledi. Icecek tarafindaki
asagl yonli revizyonlarin aksine Migros tarafinda daha olumlu beklentiler karsimiza cikiyor. Migros, 2024'(in ilk
ceyreginde Satis Bliyimesi beklentisini 'ylksek tek hane' olarak belirlerken, ikinci ceyrekte beklentiyi yukari yonlu
revize ederek %10 olarak giincelledi. FAVOK marji beklentisini 'marjlarda iyilesme' olarak belirleyen Migros, ikinci
ceyrekte yukari yonlii revize yaparak FAVOK marjini %4.5-5.0 araligina yiikseltti. Magaza biiyiimelerinde de artis
beklentisi dikkat gekiyor. Migros, 2024'(in ilk geyreginde Yeni Magaza beklentisini 250 olarak belirlerken, ikinci
ceyrekte beklentiyi yukari yonli revize ederek 350'ye cikardi. Perakendede beklenti veren bir diger sirket de
Ebebek oldu. Ebebek, yukari yonli revizyonlariyla dikkat cekiyor. Sirket, 2024'(in ilk ceyreginde ‘Satis Adedi’
beklentisini 87.8 milyon olarak belirlerken, ikinci ceyrekte beklentiyi yukari yonli revize ederek 88.8 milyona
cikardi. 2024'0n ilk ceyreginde ‘Magaza Sayisi’ beklentisini 275 olarak belirleyen ebebek, ikinci ceyrekte
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beklentiyi asagl yonlu revize ederek 270'e distrdi. 2024'(n ilk ceyreginde ‘Ciro’ beklentisini 13,918 milyon TL
olarak belirlerken, ikinci geyrekte beklentiyi yukari yonli revize ederek 15,750 milyon TL'ye ¢ikard.

Otomotivde Koc Holding istiraklerinden revizyonlar goriiyoruz. Ozellikle hafif ticari taraf agirligi yiiksek olan
Tofas’taki zayif beklentiler dikkat cekiyor. Tofas, 2024'ln ilk ceyreginde ‘Yurtici Pazar Satislar’ beklentisini 140
bin-160 bin olarak belirlerken, ikinci ceyrekte asagi yonli revize ederek beklentiyi 120 bin-140 bin arali§ina
diisiirdi. Ihracat beklentilerinde de diisiis géze carpiyor. Ihracat adetleri beklentisi 60-70 bin adetten 40-50 bin
adede disdrildi. Tofag, toplam Gretimde de 170-190 binden 140-160 bin araligina disus bekliyor. Buna paralel
olarak yatirim harcamalari beklentisi de 200 milyon eurodan 150 milyon euroya disuruldu. Zayif talep marj yonla
de sirketi baskiliyor. Vergi Oncesi Kar Marji, >%10’dan %6-8 araligina revize edildi.

Ticari tarafta bir diger dnemli oyuncu Tirk Traktor. Traktor pazarinda da ivme kaybi goze carpiyor. Turk Traktor,
2024'Un ilk ceyreginde ‘Ic Piyasa Satislar’’ beklentisini 31-35 bin adet olarak belirlerken, ikinci ceyrekte
beklentiyi asagi yonlu revize ederek 30-33 hin adete disurdu. Yatirnm Harcamalari beklentisi 80-90 milyon dolar
olarak belirlenirken; ikinci gceyrekte yukari yonli revize edilen beklenti 90-100 milyon dolara ¢ikarild.

Havacilik

Havacilik sektoriinde iki sirketten revizyon geldi. TAV Havalimanlari, 2024'ln ilk ceyreginde ‘Yatirim Harcamalarr’

beklentisini 230-270 milyon euro olarak belirlerken, ikinci ceyrekte beklentiyi yukari yonli revize ederek 260-300
milyon euroya gikardi. Pegasus’ta da kapasite artis beklentisi dikkat gekiyor. Pegasus, 2024'ln ilk gceyreginde Arz

Edilen Koltuk Kilometre (AKK) beklentisini %10-12 artis olarak belirlerken, ikinci ceyrekte beklentiyi yukari yonli

revize ederek %12-14 artisa cikardi.

Sirketlerin yayimladiklari beklentileri toplu olarak gérmek icin Sirket Beklentileri sayfamizi inceleyebilirsiniz.
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