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Nakit akim tablosu, sirketin belirli bir periyot icinde, nakit varliklarini nereye harcadigini ve nereden nakit elde
ettigini gosterir. Bilanconun ilk kalemi olan nakit ve nakit benzerleri kalemindeki degisimleri gostermek amaciyla
hazirlanir. Nakit akislari 3 ana grupta siniflandirilir: Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari, Yatirim
Faaliyetlerinden Nakit Akislari ve Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari. Bu 3 ana kalemin toplami o
muhasebe dénemi icerisinde nakitteki degisimi ifade eder. Toplam rakam negatifse, bu durum o periyotta
nakitlerin azaldiginin, pozitif ise nakitlerin arttiginin géstergesidir.

isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

isletme faaliyetlerinden nakit akislari bélimiinde sirketin gelirleri ve bu gelirlerin elde edilme siirecindeki nakit
giris ve cikislari gosterilir. Bu bolimde sirketin isletme sermayesi kalemlerindeki degisimler ile gelir tablosu
kalemlerinden dolayi olusan nakit akislari siniflandirilir. isletme faaliyetlerinden nakit akislari bélimiine dénem
kari/zarari ile baslanir. Daha sonrasinda amortisman, itfa ve karsiliklarla ilgili diizeltmeler eklenir. Bunun ardindan
isletme sermayesi kalemlerindeki degisimler hesaba katilir ve operasyonel islemlerin sonucunda elde edilen nakit
miktari yazilir.

Ornek olarak bu béliimde, nakit olarak 6denen ticari borclar, maaslar, vergiler gibi nakit cikis kalemleri ile, nakit
karsiligl yapilan satisglar, nakit olarak tahsil edilen ticari alacaklar gibi nakit giris kalemleri bulunur.

Kar eden bir sirketin operasyonel nakit akislarinin mutlaka pozitif olmasi gerekir. Ancak bu tek basina yeterli bir
veri degildir, clinki sirket stoklarini likidite ederek de pozitif nakit akisi saglayabilir. Operasyonel nakit akislariyla
net dénem karinin kalitesi 6lcilebilir. Saglikli nakit akisina sahip olan sirketlerde operasyonel nakit akislarinin en
az net donem kari kadar olmasi beklenir. Clinkil nakit ¢ikisi gerektirmeyen amortisman ve itfa gibi degerler net
donem karindan cikarilmasina ragmen nakit akis tablosunda operasyonel nakit akislarina yeniden eklenir. Net
dénem karindan daha diisiik miktarda operasyonel nakit akisinin elde edilmesi sirketin bir alacak tahsil sorunu
yasadigini gosterebilir. Ettigi kara gore cok daha diistik operasyonel nakit akisi aciklayan sirketler ya da negatif
operasyonel nakit akisina sahip sirketlerin hisseleri tercih edilmez. Clinkl yaygin olarak kullanilan degerleme
yontemlerinden biri olan Nakit Akim Analizi yénteminde, elde edilen nakitlerin bugline indirgenmesi ile sirket
degeri hesaplanir. Nakit yaratma problemi olan sirketlerin degeri bu ydntemle, elde ettigi kara gore diisliik
cikabilir.

Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari bélimiinde sirketin maddi ve maddi olmayan duran varliklari ile ilgili
kalemlerde yasanan nakit degisimleri siniflandirilir. Ornegin sirketin bina, arsa, arag, makine ve cihaz gibi
yatirimlarindan dolayi harcadigl nakitler bu bolimde gosterilir. Ayni sekilde sirketin elden ¢ikarttigi bina, arsa,
aracg, makine ve cihazlari varsa, buradan elde edilen nakitler de bu bélime yazilir.

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarinin negatif olmasi tercih edilir. Bu durum sirketin yatirim
yaptiginin ve duran varliklarina ekleme yaptiginin gostergesidir. Bir sirketin belirli bir periyot icerisinde yaptig|
yatirimlarin miktarina da bu bélimden ulasilabilir. Elbette yapilan yatirnmin miktari sirketi zora sokmayacak
diizeyde olmalidir. Burada karsilastirma olciitli olarak operasyonel nakit akislari kullanilabilir. Operasyonel nakit
akislarindan gelen nakit miktarinin, yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakiti karsilamasi beklenir.
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Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Finansman faaliyetlerinden nakit akislari bolimiinde sirketin finansal borg alimlari ve 6demeleri, temetti
odemeleri, hisse geri alimiyla ilgili nakit ¢ikislari ve yeni hisse arzi ile olusan nakit girisleri gibi kalemler
siniflandirilir. Tlrkiye'de yeni hisse arzi ve hisse geri alimiyla ilgili pek islem gergeklesmediginden bu bolimde
daha ¢ok borg alim ve 6demeleri ile 6denen temettiiler gosterilir.

Finansman faaliyetlerinden nakit akislarinin pozitif olmasi sirketin yeni borglanmaya gittigini gosterir. Bu
borclanma yatirimlari desteklemek amaciylaysa pozitif, isletme sermayesi ihtiyaci dolayisiyla yapilmissa negatif
olarak yorumlanabilir. Finansman faaliyetlerinden nakit akislarinin negatif olmasi durumunda ise sirket borglarini
azaltmis ya da temettli 6demis olabilir. Her iki durum da yatirimcr icin olumludur.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



