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Nakit Dontisim Donglisti (NDD), isletmelerin faaliyetlerini finanse etmek icin ne kadar nakit paraya ihtiyac
duyduklarini gdsteren 6nemli bir finansal géstergedir. Bu dong(, isletmenin nakit akisini etkin bir sekilde
yonetebilmesi icin kritik 6neme sahiptir. NDD, isletmenin satin aldigi hammaddelerin nakit olarak 6dendigi anda
baslayarak, bu hammaddelerin nihai Grtinlere dondstirilip misterilere satildigl ve satistan elde edilen nakdin
geri dondigu sureyi kapsar.

Nakit Doniisiim Dongiisii'niin Bilesenleri

NDD, (i¢ ana bilesenden olusur:

1. Stok Tutma Siiresi (Inventory Holding Period): isletmenin stoklarini ne kadar siire elinde tuttugunu gésterir. Bu
stire, hammadde alimindan nihai triin satisina kadar olan zamani kapsar.

2. Alacak Tahsil Siiresi (Receivables Collection Period): Isletmenin miisterilerinden alacaklarini tahsil etme
slresini ifade eder.

3. Borg Odeme Siiresi (Payables Payment Period): Isletmenin tedarikcilere olan borclarini 6deme siiresidir.

Nakit Doniisiim Dongiisii'niin (NDD) Hesaplanmasi

NDD'nin hesaplanmasi su formiille yapilir:
Nakit Déniisiim Déngiisii = Stok Tutma Siiresi + Alacak Tahsil Siiresi - Bor¢c Odeme Siiresi

Bu formdl, isletmenin nakit akisini yonetme etkinligini élcer. Kisa bir NDD, isletmenin nakit akisini hizli bir sekilde
dondirdigiini ve likidite agisindan daha glcli oldugunu gosterir. Uzun bir NDD ise nakit sikisikligina neden
olabilir. Ozellikle enflasyonist dénemlerde olabildigince kisa bir NDD isteriz. Stoklarini hizli déndiiren ve
alacaklarini zamaninda tahsil eden isletmeler enflasyondan daha az zarar gérirler ¢linkii paranin deger kaybindan
daha az etkilenirler.

Stok Tutma Siiresi

Stok tutma siiresi, isletmenin stoklarini ne kadar siireyle elinde tuttugunu gosterir. Bu slire, isletmenin stok
yonetimi etkinligini yansitir. Stok tutma siiresi su sekilde hesaplanir:

Stok Tutma Siiresi = (Ortalama Stok / Satilan Mallarin Maliyeti) x 365

Ortalama stok, belirli bir donemdeki baslangig ve bitis stoklarinin ortalamasi alinarak hesaplanir. Satilan mallarin
maliyeti ise belirli bir donemde satilan trtinlerin toplam maliyetini ifade eder. Stok tutma stliresinin kisa olmasi
sirketin lehinedir. Stoklarin hizli déndirilmesi sirketin satis yapmakta zorlanmadigini gosterir.
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Alacak Tahsil Siiresi

Alacak tahsil siiresi, isletmenin musterilerinden alacaklarini tahsil etme siiresini gosterir. Bu sire, isletmenin
kredi politikalarinin etkinligini yansitir. Alacak tahsil stiresi su formiille hesaplanir:

Alacak Tahsil Siiresi = (Ortalama Alacaklar / Net Satislar) x 365

Ortalama alacaklar, belirli bir dénemdeki baslangi¢ ve bitis alacaklarinin ortalamasi alinarak hesaplanir. Net
satislar ise belirli bir donemde yapilan toplam satislari ifade eder. Alacak tahsil stiresinin de kisa olmasi istenir
clinki sirket alacaklarin tahsilati kadar giclidir. Bu sayede sirketlerin isletme sermayeleri de glicli olacaktir.

Bor¢ Odeme Siiresi
Borg 6deme siiresi, isletmenin tedarikcilere olan borglarini 6deme siiresini ifade eder. Bu siire, isletmenin borg
o0deme politikalarinin etkinligini yansitir. Bor¢c 6deme siiresi su formille hesaplanir:

Borg Odeme Siiresi = (Ortalama Borglar / Satin Alinan Mallarin Maliyeti) x 365

Ortalama borcglar, belirli bir donemdeki baslangic ve bitis borg¢larinin ortalamasi alinarak hesaplanir. Satin alinan
mallarin maliyeti ise belirli bir donemde satin alinan Grilnlerin toplam maliyetini ifade eder. Bunun uzun olmasini
isteriz ¢Unku sirket borglarini ne kadar uzun stirede d6deyebilirse elindeki nakit o kadar kendinde kalir.

Nakit Doniisiim Déngiisii'niin Onemi
NDD, isletmeler icin bir dizi avantaj ve dnemli bilgi sunar:

1. Nakit Akisi Yonetimi: Isletmelerin nakit akislarini etkin bir sekilde yénetmelerine yardimci olur. Kisa bir NDD,
isletmenin nakit ihtiyacini azaltir ve finansal esneklik saglar.

2. Likidite Yénetimi: Isletmenin likiditesini korumasina yardimci olur. Nakit sikisikligl yasayan isletmeler, borglarini
o0demekte zorlanabilir ve bu da isletmenin strdirilebilirligini tehdit edebilir.

3. Finansal Saglik Gostergesi: Isletmenin finansal sagligini ve operasyonel verimliligini degerlendirmede kullanilir.
Kisa bir NDD, isletmenin etkin bir sekilde yonetildigini gosterir.

4. Stratejik Kararlar: Isletmeler stratejik kararlar alirken NDD’ye dikkate ederler. Ornegin, yeni bir yatirim

yapmadan énce NDD’nin nasil etkilenecegini degerlendirmek 6nemlidir.

Nakit Doniisiim Déngiisii'nii Iyilestirme Stratejileri

Isletmeler, NDD'yi iyilestirmek icin cesitli stratejiler uygulayabilirler:

1. Stok Yonetimi: Stok seviyelerini optimize ederek stok tutma siresini azaltabilirler. Bu, tedarik zinciri yonetimi
ve talep tahmini tekniklerinin etkin kullanimiyla mimkinddir.

2. Alacak Yonetimi: Alacak tahsilat stireclerini hizlandirarak alacak tahsil stiresini kisaltabilirler. Bu, kredi
politikalarinin gozden gecirilmesi ve musteri iliskileri ydnetimi ile saglanabilir.
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3. Borg Yonetimi: Sirketler, tedarikcilerle 6deme kosullarini miizakere ederek bor¢c 6deme siiresini uzatabilirler.
Bu, isletmenin nakit akisini iyilestirebilir ve kisa vadeli nakit ihtiyacini azaltabilir.

Bir 6rnek tzerinden Nakit Dontisiim Donglisi’'ni detaylandiralim. Elimizdeki F isletmesinin,
Stok Tutma Siresi: 91.25 glin

Alacak Tahsil Siiresi: 36.5 gln

Borc Odeme Siiresi: 48.67 giin olsun.

NDD = 91.25+36.5-48.67 = 79.08 guin olarak hesaplanir.

F isletmesiicin 79.08 glinliik bir Nakit Donisim Donglisti (NDD), isletmenin satin aldigi hammaddelerden elde
ettigi tGrlinleri satip, bu satistan elde ettigi parayi yeniden kullanabilir hale gelmesi anlamina gelir. Globalde en
ideal nakit dongilisi 30-45 giin araliginda olsa da bu sektérden sektore degisiklik gosterir. Bir sirketin NDD’sini
emsalleriyle veya sektdrdeki rakipleriyle kiyaslamak, finansal olarak daha dogrudur ¢linkii kimi sektorler cok
ylksek alacak tahsil siiresine (gida perakendesi gibi) sahip olabilirken, kimi sektorlerde stok bulunmamasi
(bilisim-yazilim gibi) karsilastirmayi zor hale getirir.

Nakit Dontisim Dongls(, isletmelerin finansal saglig acisindan oldukga 6nemlidir ¢link( sirketler isletme
sermayelerini buna gére organize ederler. isletmeler, NDD'yi siirekli olarak izlerler ve optimize etmeye calisirlar.
Saglikli ve diistis trendinde olan bir NDD, uzun vadede isletmenin stirdirllebilirligini ve rekabet gliclinl artirir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



