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Halka arz, bir sirketin sahip oldugu hisse senetlerinin ve/veya sermaye artirimi yoluyla cikarilacak yeni paylarinin
kamuya acik sekilde yatirimcilara satilarak halka agik bir sirket haline geldigi siirectir. Halka arz siireci sonucunda
sirketin hisse senetleri, borsada islem goérebilir hale gelir.

Sirketler Neden Halka Arz Olur?

Isletmeler halka arz ile operasyonlarini finanse etmek, yeni yatirimlarla mevcut islerini biiyitmek veya sahip
oldugu borclari 6demek icin uygun bir finansman elde edebilmektedir. Bunun yaninda artan regiilasyon
yukimlaliglyle saglanan kurumsallasma ve borsada islem gérme sonucunda kazanilan prestij, sirketin halka arz
olmasi icin motivasyon sebepleri arasindadir.

Halka Arz Siireci Nasil isler?

Sirketler Borsa Istanbul’da islem gérebilmek icin Sermaye Piyasasi Kurulu tebligine uygun sekilde bir taslak
izahname hazirlayarak bunu SPK onayina sunar ve halka arz basvuru siirecini baslatirlar. SPK’nin gerekli
incelemeleri gerceklestirmesinden sonra sirketin halka arz olup olmayacagina dair nihai karar yayinlanan SPK
bilteninde duyurulur.

Halka Arz izahnamesi Nedir?

Halka arz izahnamesi; sirketin genel is modelinin, mali durumunun, gelecek hedeflerinin, risk faktérlerinin,
ortakliga ve halka arz edilecek paylara iliskin tanitici bilgilerin yatirimcilara aktarilmasini saglayan dokimandir.

SPK, kamunun aydinlatilmasi amaciyla hazirlanan izahnamedeki bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve belirlenen
standartlara uygun bir sekilde eksiksiz oldugunu tespit ettigi durumda izahnamenin onaylanmasina karar verir.

SPK’nin onayina miteakiben onayli izahname ve fiyat tespit raporu, tasarruf sahiplerine satis duyurusu, bagimsiz
denetim raporlari gibi izahname ekleri talep toplama tarihlerinden 6nce KAP’ta yatirimcilarla paylasilir.

Fiyat Tespit Raporu Nedir?

Halk arz fiyatinin belirlenmesi amaciyla sirket degerinin tespiti icin araci kurum tarafindan olusturulan rapor, fiyat
tespit raporu olarak adlandirilir. Genellikle halka arzi gerceklestiren araci kurum tarafindan hazirlanmakla beraber
kimi zaman bagimsiz bir kurumdan da destek alinabilmektedir.

Fiyat tespit raporunda sirketin ve sirketin icinde bulundugu sektorin analizi yapilir, olusturulan gelecek
projeksiyonlari ve risk faktorleri g6z 6niinde bulundurulur ve bu cergevede sirketin adil degeri ortaya konmaya
calisilir.

Halka Arz Fiyati Nasil Belirlenir?

Halka arz olan sirketin fiyatinin belirlenmesinde INA (Indirgenmis Nakit Akim) analizi veya pazar yaklasimi (piyasa
carpanlari) ya da her iki yéntemin birlikte degerlendirilmesinden olusan 2 farkli yéntem kullanilabilmektedir.
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Indirgenmis nakit akim analizinde sirketin gelecekte elde etmesi beklenen nakit akimlari, agirlikli ortalama
sermaye maliyetiyle bugline indirgenir. Toplam degeri olusturan bu indirgenmis nakit akimlari, isletmenin
buglinki degerini ifade eder.

Pazar yaklasimi ise bir sirketin degerini belirlemek igin borsada islem goren benzer isletmelerin piyasa
carpanlarinin kullanildigi yontemdir. Bu yontemde degerleme yapilacak sirketin sektor, buyUkligl, faaliyetleri ve
diger temel 6zellikleri dikkate alinarak benzer sirketlerin secimi yapilir. Benzer sirketlerin sahip oldugu ortalama
carpanlar, hedef sirkete uygulanarak toplam deger tespit edilir.

Genellikle halka arz olacak sirketin degerinin belirlenmesinde her iki yontem belirli bir agirlik dahilinde birlikte
kullanilmaktadir. En son asamada elde edilen fiyata degisen oranlarda halka arz iskontosu uygulanarak halka arz
fiyati tespit edilir.

Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Nedir?

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, yatirimcilarin halka arza cagrilmasi amaciyla hazirlanan ve halka arza iligkin
temel bilgileri iceren bir duyurudur. Onayli izahname ile birlikte yayinlanan tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
halka arzin talep toplama veya borsada satis tarihleri yatirnrmcilara aciklanmaktadir.

izahnamede Yer Almasi Gereken Finansal Tablolar Nelerdir?

Sirketlerin izahname ile birlikte yayinlamasi gereken finansal tablolari halka arzin gerceklestigi doneme gore
degiskenlik gostermektedir.

Satis Donemi izahnamede Yer Alacak Finansal Tablolar
1 Ocak - 15 Subat Son 3 yillik ve dokuz aylik ara dénem

16 Subat - 15 Mayis Son 3 yillik

16 Mayis - 15 Agustos Son 3 yillik ve G aylik ara donem

16 Agustos - 15 Kasim Son 3 yillik ve altr aylik ara dénem

16 Kasim - 31 Aralik Son 3 yillik ve dokuz aylik ara donem

Halka Arz Yontemleri Nelerdir?

Sirket paylarinin arzinda kullanilan 3 farkli yontem bulunmaktadir. Bunlar mevcut paylarin (ortak) satisl, sermaye
artirnimi yoluyla halka arz ve iki yontemin bir arada kullanilmasidir.

Mevcut paylarin satisi yontemi, sirket ortaklarinin ellerinde bulundurduklari paylarin bir kismini borsada halka arz
etmeleridir.

Sermaye artirimi yoluyla halka arz ise sirketin sermaye artirimi yoluyla yeni pay ihra¢ etmesi ve bu ihrag ettigi
paylari satisa sunmasidir.

Sirketler yukarida belirtilen iki yontemi birlikte kullanabilir. Boylece hem mevcut ortaklar paylarinin satisindan
gelir elde eder hem de sirket finansman kaynagi saglar.
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Dagitim Yontemleri Nelerdir?

Halka arz edilecek paylarin satisi, izahnamede tanimlanan yatirimci gruplari arasinda belli oranlarda
paylastirilarak gerceklestirilebilir. S6z konusu yatirimer gruplari yurt igi bireysel yatirimci, yurt i¢i kurumsal
yatirimcl, yurt disi kurumsal yatirimci ve sirket calisanlaridir.

Paylarin herhangi bir grup ayirt etmeksizin tim yatirimcilara ayni miktarda dagitildigi yontem, esit dagitim
yontemidir. Satilacak toplam pay sayisi, gecerli sayilan talep miktarina bolinerek kisi basi dagitim miktarina
ulasilir. Eger bir yatirimci kisi basi dagitilacak lot sayisina esit veya daha fazla talepte bulunduysa kisi basi dagitim
miktari kadar pay elde eder. Kisi basi dagitim miktarindan daha az talepte bulunduysa talepte bulundugu kadar
pay elde eder, aradaki fark diger yatirimcilara tekrar paylastirilmak suretiyle dagitilir.

Halka arz biytkligi 750 milyon TL'nin altinda olan arzlarda esit dagitim yontemi uygulanmasi zorunludur.

Paylarin dagitiminin yatirimei gruplari bazinda ayrildig) yontem, oransal dagitim yontemidir. SPK’nin 30 Mart 2023
tarihli ilke kararina gore yurt ici bireysel yatirimci grubuna ayrilan paylarin dagitimi bu grup icerisinde esit dagitim
yontemiyle gerceklesmektedir.

Halka Arza Ne Kadar Talepte Bulunulmalidir?

Halka arza hangi miktarda talepte bulunmak gerektigi hakkinda bir yorum yapabilmek icin yurt ici bireysel
yatirimciya dagitilacak lot sayisi ve halka arza tahmini katilim sayisini g6z éniinde bulundurmak gerekir.

Tahmini katilim sayisi igin yakin zamanda gerceklesen halka arzlarin katilimci sayilari ortalamalari kullanilabilir.

Yurt igi bireysel yatirimciya dagitilacak lot sayisi; esit dagitim yontemiyle gerceklesecek halka arzlarda toplam
satilacak lot sayisi, oransal-bireysele esit dagitim yontemiyle gerceklesecek halka arzlarda toplam satilacak lot
sayisl x yurt ici bireysel yatirimciya ayrilan orandir.

Halka arza yurt ici bireysel yatirrmciya dagitilacak lot sayisi/tahmini katilim sayisi formlinin uygulanmasi
sonucunda ulasilan degerin biraz lizerinde bir sayiyla talepte bulunmak mantikli olacaktir.

Borsada Satis ve Talep Toplama Arasindaki Fark Nedir?

Paylarin gruplar arasinda tahsis edilerek gerceklestigi oransal halka arzlarda, talep toplama siresi iginde
yatinmcilardan gelen talepler toplanarak izahnamede belirtilen esaslara uygun sekilde dagitim gerceklesir.

Herhangi bir yatirimci grubuna tahsis edilmeksizin gerceklesen esit dagitimli halka arzlarin satisi borsada birincil
piyasada gerceklesmektedir. Bu halka arzlara borsada normal hisse alir gibi “.HE” ibaresi eklenmis hisse kodlarina
talep gonderilmek suretiyle katilim saglanir.

Fiyat istikrari islemi Nedir?

Halka arz fiyat istikrari islemi, bir sirketin hisse senetlerini halka arz ettigi sirecte, genellikle fiyat dalgalanmalarini
kontrol altinda tutmak ve hisse senedi fiyatinin istikrarli bir seyir izlemesini saglamak amaciyla gerceklestirilen bir
uygulamadir.



m Halka Arz Nedir?
Arastirma

16.06.2026

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina dismesi halinde alimda bulunularak
fiyat istikrarina belli bir slireyle katki saglanir.

Fiyat istikrari islemi genellikle ilk 30 glinlik strede uygulaniyor olmakta olup bunun disinda degisen bazi siireleri
de kapsayabilmektedir.

Gegmis halka arzlara iliskin inceleme videolarimiza YouTube kanalimizdan erigebilirsiniz.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



