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Belirsizlik ve Risk Yonetimi

Finansal piyasalar, faiz oranlari, doviz kurlari, emtia fiyatlar gibi bircok degiskene bagli olarak dalgalanir. Bu
dalgalanmalar hem sirketler hem de bireysel yatirimcilar igin ciddi riskler dogurur. Tirev Urlinler, bu riskleri
yonetmek ve dngdriilebilir bir nakit akisi saglamak amaciyla gelistirilmistir. Ornegin, bir ihracatci, déviz kuru riskini
hedge etmek icin forward sdzlesmesi kullanabilir. Boylece kur riskinden kendini korumus olur. Bir bagka énemli
hedge imkani emtialar icin de mimkundur.

Kur riskini bertaraf etmeyi VIOP iizerinden bir 6rnekle agalim:

Bir ithalatgi, 6nlimizdeki (i¢ ay icinde Almanya’daki bir tedarikgiye 1 milyon Euro 6deme yapacak. Ancak doviz
kurundaki dalgalanmalar, bu ddemenin Tiirk Lirasi cinsinden maliyetini belirsiz kiliyor. Ithalatci, bu riski ortadan
kaldirmak igin Euro/TL forward sézlesmesi yapiyor. Boylece (i¢ ay sonraki ddeme tarihinde Euro/TL kuru ne olursa
olsun, Turk Lirasi cinsinden sabit bir 6deme taahhtidu altina giriyor. Bu yéntem, ithalat¢inin kur dalgalanmalarina
bagli maliyet artis riskini bertaraf etmesine imkan taniyor.

Finansal Esneklik

Tlrev piyasalarinin gelismesi, finansal piyasalara yeni araclar ve esneklik kazandirmistir. Tlrev sézlesmeler, spot
piyasalara kiyasla daha dislik maliyetle pozisyon almayr mimkdin kilarak yatirimcilarin likidite ihtiyacini
karsilamada 6nemli rol oynar.

Spekiilasyon ve Arbitraj Olanaklari

Tlrev Urlinler, sadece riskten korunma araci degil, ayni zamanda yatirim firsati sunar. Spekdlatorler, fiyat
hareketlerinden yararlanarak kar elde etmeyi hedefler. Arbitrajcilar ise piyasalardaki fiyat farklarindan
yararlanarak risksiz kazang elde eder. Bu aktiviteler, piyasalarin etkinligini ve fiyat istikrarini destekler.

Piyasa Seffafligi

Vadeli islem sozlesmeleri ve opsiyonlar gibi tiirev Urinler, piyasalarda fiyat olusumunu daha seffaf hale getirir.
Tirev piyasalarindaki fiyat hareketleri, spot piyasalar i¢in de referans niteligi tasir. Bu durum, piyasa
katilimcilarinin daha saglikli kararlar almasina olanak tanir.

Kiiresellesme ve Finansal Entegrasyon

Son 50 yilda artan kiresellesme ve finansal entegrasyon, farkli tilkelerin ve sektorlerin birbirine olan bagimliligini
artirmistir. Bu karmasik yapli, risk yonetimi ihtiyacini daha da énemli hale getirmistir. Tiirev Uriinler, bu uluslararasi
riskleri yonetmekte énemli bir aractir.
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Tlrev Urlinler, modern finansal sistemin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir. Belirsizlikleri azaltmak, riskleri
ybnetmek, piyasalara likidite saglamak ve yatirimcilarin ihtiyaglarina cevap vermek gibi cok boyutlu islevleriyle,
finansal istikrarin saglanmasina katkida bulunur. Dolayisiyla tiirev Grlnlere olan ihtiyag, finansal piyasalarin temel
isleyis prensipleriyle dogrudan baglantilidir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



